
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

งบรวม 4Q65 3Q65 4Q64 % y-y % q-q 2565 2564 % y-y

ก ำไร 500 655 701 -28.6 -23.6 2,317 2,426 -4.5

EPS 0.42 0.55 0.59 -28.6 -23.6 1.96 2.05 -4.5

 4Q65 ก าไรลดลง -28.6% y-y และ -23.6% q-q : ก ำไร 4Q65 อยู่ท่ี 500 ลบ. ลดลง -28.6% 
y-y และ -23.6%q-q, GPM ท่ี 21.2% ลดลง y-y และ q-q 1)ยอดขำย PCB ลดลง 2)ค่ำเงินท่ี
แข็งค่ำอย่ำงรวดเร็วในไตรมำสท่ี 4 ท ำให้ natural hedge ได้น้อย และวัตถุดิบท่ีซ้ือมำในช่วงบำท
อ่อนท ำให้เกิดต้นทุนสินค้ำท่ีสูง (ต้นทุนท้ังหมดเป็น USD50%) และคำดว่ำจะส่งผลไปถึง 1Q66 3)
ลดรำคำให้ลูกค้ำ 1-2% 4) กำรขำยแบบ consignment เพ่ิมข้ึนท ำให้มี Inventory ในระดับสูง
เกิดขำดทุน FX loss 5) Financial cost เพ่ิมจำกอัตรำดอกเบ้ียท่ีเพ่ิม

 ท้ังปี 65 ก ำไรสุทธิ 2,317 ลบ. –4.5%y-y: ปริมำณกำรขำย HDI 77.7% เพ่ิมข้ึน y-y และมีกำร
เปิดไลน์กำรผลิตใหม่ เพ่ือแก้ปัญหำคอขวดกำรผลิต, GPM  22.8% ลดลง y-y  ,จำกสงครำม
ยูเครน ท ำให้รำคำน ้ำมันสูงข้ึน กระทบวัตถุดิบไฟเบอร์กลำสและพลีเพทสูงข้ึนซ่ึงเป็นวัตถุดิบหลัก
เกือบ 50% ของต้นทุน, Utilization rate ใกล้ 80% ยังใช้ ได้ ไม่มำก จำก Consumer electronic 
ท่ีอ่อนตัว แต่ได้ค่ำเงินอ่อนค่ำเข้ำมำช่วย และมีลูกค้ำจำกจีนย้ำยฐำนกำรผลิตมำ KCE เพ่ิมข้ึน 

4Q65 ก ำไร 500 ลบ. อ่อนตัวลง -23.6% q-q ยอดขำย 
PCB ลดลง, GPM 21.2% ลดลง q-q มีกำรลดรำคำ 1-
2% และค่ำเงินบำทท่ีแข็งค่ำอย่ำงรวดเร็วท ำให้ Natural 
hedge ได้น้อย และวัตถุดิบท่ีซ้ือมำช่วงบำทอ่อนท ำให้
ต้นทุนสูง กอรปกับมีกำรขำย consignment เพ่ิมท ำให้ 
Inventory เยอะ เกิด FX loss คงค ำแนะน ำ “ทยอยซ้ือ”TP’66: 54.50
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KCE :  4Q65 ก ำไร 500 ลบ. -y-y และ -q-q
ทยอยซ้ือ
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