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คงค ำแนะน ำ “ซือ้” แต่ลดมูลค่ำพืน้ฐำนลง -19% เป็น 69.00 บำท อิง 
29.7xPE’1H23E หรือที่ ค่ำเฉลี่ย 5 ปี ผลประกอบกำร 2Q22 ออกมำ
ต ่ำกว่ำคำด สืบเน่ืองจำกอัตรำก ำไรขัน้ต้น (GPM) ที่ต ่ ำ แม้คำดว่ำ
ก ำไรจะโต HoH ใน 2H22 จำกต้นทุนวัตถุดิบที่ลดลง แต่ได้ปรับลด
มูลค่ำพืน้ฐำนลงเพรำะภำพรวมกำรเติบโตของก ำไรปี 2022-23 ที่น้อย
กว่ำปี 2020-21 แต่เชื่อว่ำรำคำหุ้นที่ลดลง 35% YTD เป็นโอกำสใน
กำรทยอยสะสม ปัจจุบันหุ้ นซือ้ขำยเพียง 24.0xPE’23E, ต ่ ำกว่ำ
ค่ำเฉลี่ยคู่แข่งในไทยท่ี 33.4xPE’23E อยู่รำว 28% 
ก ำไร 2Q22 ต ่ำกว่ำคำด 
 ก ำไรสทุธิอยู่ที่ 572 ล้ำนบำท (-7% YoY, -3% QoQ) ที่ลดลงเชิง YoY 

เพรำะผลกระทบจำก GPM และรำยได้อื่นที่ลดลง ส่วนกำรปรับลดลง 
QoQ เป็นผลจำกรำยได้อื่นที่ลดลงและภำษีจ่ำยที่สงูขึน้ 

 รำยได้อยู่ที่ 4.7 พันล้ำนบำท (+32% YoY, +3% QoQ) กำรเติบโต YoY 
ได้แรงหนุนจำกกำรเติบโตของกลุ่มธุรกิจเส้นใยอิ่มตัวและลำมิเนตและ
แผ่นพิมพ์ลำยวงจร (PCB) บวกกบัก ำไรอัตรำแลกเปลี่ยนจำกเงินบำทที่
อ่อนค่ำลง หำกไม่รวมก ำไรอัตรำแลกเปลี่ยน ยอดขำยรวมจะอยู่ที่  
US$136 ล้ำน  (+20%YoY, ทรงตัว QoQ) ชีเ้ป็นนัยว่ำในเชิง QoQ ได้
แรงหนนุมำจำกกำรอ่อนค่ำของเงินบำท 

 GPM อยู่ที่  22.8% (-6.2ppts YoY, ทรงตัว QoQ) ที่ลดลง YoY เ ป็น
เพรำะต้นทนุวตัถดิุบที่สงูขึน้  

 ประกำศจ่ำยเงินปันผลต่อหุ้น (DPS) ที่ 1.00 บำท ขึน้ XD วนัที่ 22 ส.ค. 
คำดก ำไรใน 2H22 ปรับดีขึน้ HoH 
 กำรประชุมนักวิเครำะห์ให้น ำ้หนักเป็นบวกต่อภำพรวม 2H22 เพรำะ

คำดว่ำ GPM จะโตขึน้จำกต้นทุนวัตถุดิบที่ลดลง และกำรเติบโตของ
รำยได้ในตลำดเอเชีย 

 เชื่อว่ำยอดขำยจะปรับดีขึน้ใน 2H22 จำกสถำนกำรณ์ด้ำนห่วงโซ่อุปทำน
ที่ปรับดีขึน้ และจ ำนวนวนัหยุดเทศกำลที่น้อยลง คำด GPM จะพลิกฟื้น
สูร่ะดบัใน 4Q21 จำกต้นทนุวตัถดิุบที่ลดลงใน 3Q22 

 ก ำไร 1H22 คิดเป็น 46.5% ของประมำณกำรก ำไรทัง้ปี 
คงค ำแนะน ำ “ซือ้” มูลค่ำพืน้ฐำนท่ี 69.00 บำท 
แนะน ำ “ซือ้” อิงกบัเป้ำหมำย 29.7xPE’23E หรือที่ค่ำเฉลีย่ 5 ปี กำรปรับลด
มลูค่ำลง นอกจำกจะเป็นเพรำะภำพรวมกำรเติบโตในปี 2022-23 ที่ต ่ำกว่ำปี 
2021-22 ยงัมีสำเหตมุำจำก GPM ที่คำดเดำได้ยำกของบริษัท เพรำะขึน้อยู่
กบัต้นทนุวตัถดิุบที่ยังอยู่ในระดับต ่ำจำกรำคำขำยเฉลีย่คงที่ซึ่งจะมีกำรปรับ
เป็นรำยปี 
 

Key Statistics  

Bloomberg Ticker KCE TB 

Current Price (Bt) 57.50 

Market Cap. (Bt m) 73,864.26 

Shares Issued (m) 1182 

Par Value (Bt) 0.5 

52-week High/low (Bt)  95.00 / 52.25 

Foreign Limit/actual (%) 49.00 / 20.28 

NVDR Shareholders (%) 5.01 

Free float (%) 59.04 

Number of retail holders 33,405 

Dividend policy (%) At least 30% of net 
profit, twice a year 

Industry Technology 

Sector Electronic Components 

CG Rate 2021  

Thai CAC Certified 

Major Shareholders (%) 22 March 22 

Mr. Pitharn Ongkosit 13.94 

Morgan Stanley & Co. International PLC 7.45 

Thai NVDR 7.14 

Mr. Athasidh Ongkosit 6.06 

Ms. Chutinart Ongkosit 5.37 

 

Year End (Dec.) 2020A 2021A 2022E 2023E 

Revenue (Bt m) 11,527 14,938 17,930 20,031 

Net Profit (Bt m) 1,127 2,425 2,498 2,832 

NP Growth (%) 20.6 115.2 2.9 13.4 

EPS (Bt) 0.96 2.05 2.11 2.39 

PER (x) 57.5 28.0 27.3 24.0 

BPS (Bt) 10.2 11.3 11.7 12.2 

PBV (x) 5.6 5.1 4.9 4.7 

DPS (Bt) 0.8 1.6 1.7 1.9 

Div. Yield (%) 1.4 2.8 2.9 3.3 

ROA (%) 6.7 12.3 10.7 10.9 

ROE (%) 9.5 19.1 18.3 20.0 

 

 BUY 
Target price: Bt69.00 

Upside (downside): 20% KCE 
 

บมจ. เคซีอี อีเลคโทรนิคส์ 

ภาพรวม 2H22 ดีกว่า 1H22 

 

Analyst: Sittidath Prasertrungruang 
Registration No.17618 

Email: sittidath.pr@pi.financial 
Assistant Analyst: Yugi Takeshima  

11 August 2022 

 

Source: Pi Research 
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สรุปผลประกอบกำร 2Q22 
 ก ำไรสทุธิอยู่ที่ 572 ล้ำนบำท (-7% YoY, -3% QoQ) ที่ลดลงเชิง YoY เพรำะผลกระทบจำก GPM และรำยได้อื่นที่ลดลง ส่วนกำรปรับลดลง 

QoQ เป็นผลจำกรำยได้อื่นที่ลดลงและภำษีจ่ำยที่สงูขึน้ 
 รำยได้อยู่ที่ 4.7 พนัล้ำนบำท (+32% YoY, +3% QoQ) กำรเติบโต YoY ได้แรงหนนุจำกกำรเติบโตของกลุ่มธุรกิจเส้นใยอิ่มตัวและลำมิเนตและ 

PCB บวกกบัก ำไรอัตรำแลกเปลีย่นจำกเงินบำทที่อ่อนค่ำลง ส่วนในเชิง QoQ โตเลก็น้อยจำกก ำไรอตัรำแลกเปลีย่น หำกไม่รวมก ำไรอตัรำ
แลกเปลี่ยน รำยได้รวมจะอยู่ที่ US$136 ล้ำน  (+20%YoY, ทรงตัว QoQ) 

 GPM อยู่ที่ 22.8% (-6.2ppts YoY, ทรงตวั QoQ) ที่ลดลง YoY เป็นเพรำะต้นทนุวตัถดิุบที่สงูขึน้ (เทปฟอยล์ทองแดงและเม็ดทองแดง ลำมิเนต 
และไฟเบอร์กลำส) โดยใน 2Q21 บริษัทสำมำรถต่อรองรำคำขำยเฉลี่ยและได้รับวัตถดิุบในรำคำที่ถูกลงก่อนที่รำคำจะปรับสงูขึน้ในเดือน มี.ค. 
2021 นบัเป็สำเหตทุี่ท ำให้ GPM ใน 2Q21 อยู่ที่ 29.0% และหดตัวลงหลงัจำกนัน้ ส่วนใน 2Q22 บริษัทได้รับวัตถดิุบในเดือน พ.ค. 2022 ซึง่
เป็นช่วงรำคำแตะยอดสงูสดุของ 2Q22 แต่บริษัทมีข้อตกลงด้ำนรำคำขำยเฉลี่ยกบัลกูค้ำแล้วตัง้แต่ต้นปี 2022 (เจรจำเป็นรำยปี) จึงคำดว่ำ 
GPM จะโตขึน้ใน 3Q22 หลงัจำกที่บริษัทซือ้วตัถุดิบอีกชุดด้วยรำคำที่ต ่ำลง (ค่ำเฉลี่ยกำรหมนุเวียนของวตัถดิุบบริษัทอยู่ที่รำว 45 วนั) 

 

Source : Pi Research 

Result Summary 
 (Bt m) 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 QoQ (%) YoY (%)

Revenue 3,536      3,789     4,198     4,533     4,667     3.0          32.0         
Cost of goods sold (2,509)     (2,760)   (3,136)   (3,498)   (3,603)   3.0          43.6         
Gross profit 1,027     1,029    1,062    1,035    1,064    2.8        3.6          
SG&A (457)        (395)       (401)       (509)       (490)       (3.8)        7.1            
Other (exp)/inc 124          29           126        115        73           (36.9)      (41.4)        
EBIT 694        663       787       642       647       0.9        (6.7)        
Finance cost (13)           (9)            (12)          (12)          (17)          42.8       32.8         
Other inc/(exp) -          -         (0)            -         -         na na
Earnings before taxes 681        654       775       630       631       0.1        (7.4)        
Income tax (56)           (45)          (71)          (35)          (54)          55.0       (2.7)           
Earnings after taxes 625        609       704       595       576       (3.1)      (7.8)        
Equity income 4               4              5              5              4              nm nm
Minority interest (11)           (9)            (9)            (10)          (9)            nm nm
Earnings from cont. operations 619        604       700       590       572       (3.0)      (7.6)        
Forex gain/(loss) & unusual items (1)             15           (15)          -         -         na na
Net profit 618        619       685       590       572       (3.0)      (7.4)        
Recurring profit 619          604        700        590        572        (3.0)        (7.6)           
Recurring EPS (Bt) 0.52         0.51       0.59       0.50       0.48       (3.0)        (7.6)           
Reported EPS (Bt) 0.52         0.52       0.58       0.50       0.48       (3.0)        (7.5)           
Profits (%) 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 chg QoQ chg YoY

Gross margin 29.0         27.2       25.3       22.8       22.8       (0.0)        (6.2)           
Operating margin 19.6         17.5       18.7       14.2       13.9       (0.3)        (5.7)           
Net margin 17.5         16.3       16.3       13.0       12.3       (0.8)        (5.2)           
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Revised 22E and 23E downwards by 8% and 21% respectively 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
GPM ในปี 2022 จะเผชิญกับผลกระทบเชิงลบ ส่วนกำรเติบโตของรำยได้ส่งสัญญำณชะลอลงในปี 2023 

 ปรับลดประมำณกำรปี 2022 เพื่อสะท้อน GPM ที่ลดลง ปรับลดสมมติฐำน GPM ลง 1.9% จำกประมำณกำรชุดเดิมที่คำดถึงค่ำเฉลี่ยที่ 
22.8% ในช่วง 1H22 แต่เชื่อว่ำ GPM ทัง้ปี 2022 จะโตต่อเนื่องจำก 2Q22 นอกจำกนีย้ังมีกำรปรับเพิ่มสมมติฐำนยอดขำยขึน้เล็กน้อย เพื่อ
สะท้อนถงึผลกำรด ำเนินงำนที่ดีกว่ำคำด 

 ปรับประมำณกำรปี 2023 เพื่อสะท้อนถึง GPM และยอดขำยที่ลดลง ประมำณกำรยอดขำยเดิมมีมุมมองเชิงบวกมำกเกินไปจึงปรับ
ลดลง 7% โดยอิงจำกผลงำนใน 2Q22 ที่กำรเติบโตในเชิง QoQ เร่ิมชะลอลง แม้เชื่อว่ำกำรเติบโตที่ชะลอลงสว่นหนึง่เป็นผลจำกประเด็นห่วง
โซ่อุปทำน แต่ขณะเดียวกันก็กังวลถึงประเด็นก ำลงักำรผลิตที่จ ำกัดด้วยหำกพิจำรณำจำกอัตรำกำรด ำเนินงำนเกือบ 90% ในปี 2021 ทัง้นี ้
ควรบันทึกว่ำประมำณกำรยอดขำยปี 2023 ยังไม่รวมก ำลงักำรผลิตส่วนเพิ่มจำกโรงงำนใหม่ในโรจนะ ขณะที่บริษัทได้ประกำศว่ำจะเลือ่น
ก ำหนดกำรเดินเคร่ืองออกไป 3-6 เดือน ท ำให้คำดว่ำจะเปลี่ยนไปเร่ิมก่อสร้างในช่วง 1Q23-2Q23 นอกจำกนีย้ังมีกำรปรับลดสมมติฐำน 
GPM ปี 2022 ลงด้วยสำเหตเุดียวกัน โดยผู้บริหำรเปิดเผยว่ำรำคำขำยเฉลี่ยที่เจรจำกันต้นปีของแต่ละปีนัน้อิงจำกคำดกำรณ์ต้นทนุวัตถุดิบ 
ดงันัน้ถ้ำหำกคำดว่ำรำคำวตัถุดิบจะปรับสงูขึน้ บริษัทอำจสำมำรถต่อรองรำคำขำยที่สงูขึน้ได้ แต่ก็อำจเกิดกรณีในทำงตรงกนัข้ำมที่อำจมีกำร
เสนอรำคำขำยที่ลดลงหำกคำดว่ำรำคำวัตถดิุบจะลดลง หมำยควำมว่ำบริษัทจะได้ประโยชน์ก็ต่อเมื่อรำคำวตัถุดิบลดลงและอยู่ในระดับต ่ำ
ตลอดทัง้ปี ทัง้นี ้GPM เฉลีย่ 5 ปีของบริษัทอยู่ที่รำว 25% และด้วยทิศทำงรำคำวัตถุดิบที่คำดเดำได้ยำกในช่วงขำดแคลนอปุทำน จงึประเมิน 
GPM ปี 2023 ที่ 25% และละกรณีรำคำวตัถดิุบปรับลดลงในช่วงปีเป็น upside risk ที่อำจเกิดขึน้ 

 
Source: Pi Research 

Change Change
Revised Previous (%) Revised Previous (%)

Financials

Revenue (Bt mn) 17,930 17,502 2.4 20,031 21,545 (7.0)
Gross profit (Bt mn) 4,386 4,622 (5.1) 5,005 5,991 (16.4)
Operating profit 2,805 3,056 (8.2) 3,197 4,041 (20.9)
Net profit (Bt mn) 2,497 2,722 (8.3) 2,831 3,596 (21.3)
EPS (Bt/share) 2.11 2.30 (8.3) 2.40 3.04 (21.3)

Key Financial Ratios

Revenue growth (%) 20.0 17.2 2.9 11.7 23.1 (11.4)
Operating profit growth (%) 3.5 12.8 (9.3) 14.0 32.2 (18.2)
Net profit growth (%) 2.9 12.2 (9.3) 13.4 32.1 (18.7)

Margins

Gross profit (%) 24.5 26.4 (1.9) 25.0 27.8 (2.8)
Operating profit (%) 15.6 17.5 (1.8) 16.0 18.8 (2.8)
Net profit (%) 13.9 15.6 (1.6) 14.1 16.7 (2.6)

2022E 2023E
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Supplementary Information 
 

Source : Company data, Bloomberg 
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บริษัทมีรำยได้จำก 3 แหลง่หลกัดงันี:้ 

 แผ่นพิมพ์ลำยวงจร (PCBs) คิดเป็นสัดส่วน 80% ของรำยได้ทัง้หมดของบริษัท  PCB เป็นส่วนประกอบพืน้ฐำนส ำหรับอุปกรณ์

อิเล็กทรอนิกส์หลำกหลำยประเภท อุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ในปัจจุบันคือส่วนที่ขับเคลื่อนกลุ่มอินเทอร์เน็ตแห่งสรรพสิ่ง  (IoT) เทคโนโลยี 5G 

โลก metaverse และอุปกรณ์ต่ำง ๆ ที่ใช้ส ำหรับกำรท ำงำนจำกบ้ำน โดยมีกำรใช้ PCBs ในกลุ่มที่ก ำลงัเติบโตอย่ำงรถยนต์ไฟฟ้ำ (EV) อีก

ด้วย 

 Prepreg และ Laminates คิดเป็นสดัสว่น 17% ของรำยได้ทัง้หมด โดย Prepregs (pre-impregnated) เป็นหนึง่ในสว่นประกอบหลกัที่ใช้ใน

แผ่นวงจรพิมพ์แบบหลำยชัน้ ใช้ในกำรประกอบแผ่นวงจรให้ยึดติดกัน โดยใช้ไฟเบอร์กลำสชุบเรซิน (วัสดุที่ท ำจำกอีพ็อกซี่) จำกนัน้กดทับ

แผ่นวงจรขนำดเข้ำด้วยกนัที่อณุหภูมิสงู เพื่อสร้ำงแผ่นวงจรที่มีหลำยชัน้ 

 เคมีภัณฑ์มีสดัสว่นที่ 3% ของรำยได้ทัง้หมดของบริษัท โดยสว่นนีเ้ก่ียวข้องกบักำรผลติหมกึพิมพ์ PCB และสำรเคมีที่ใช้ในกำรผลิตแผงวงจร

ไฟฟ้ 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Revenue breakdown 
 

Source : Pi Research, company data 

 

Revenue Breakdown by Segment (2021) 

PCB (80%) Prepeg & Laminates (17%) Chemicals (3%) 
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Source : Pi Research 

 

Summary Financials 

Profit & loss (Bt m) 20A 21A 22E 23E 24E Jun '21 Sep '21 Dec '21 Mar '22 Jun '22
Revenue 11,527 14,938 17,930 20,031 22,397 3,536 3,789 4,198 4,533 4,667
Cost of goods sold (9,015) (10,965) (13,544) (15,026) (16,710) (2,509) (2,760) (3,136) (3,498) (3,603)
Gross profit 2,512 3,973 4,386 5,005 5,687 1,027 1,029 1,062 1,035 1,064
SG&A (1,449) (1,656) (1,954) (2,183) (2,441) (457) (395) (401) (509) (490)
Other (exp)/inc 265 392 373 375 377 124 29 126 115 73
Operating profit 1,328 2,709 2,805 3,197 3,622 694 663 787 642 647
Finance cost (57) (44) (63) (88) (116) (13) (9) (12) (12) (17)
Other inc/(exp) 0 (0) (0) (0) (0) - - (0) - -
Earnings before taxes 1,270 2,665 2,741 3,109 3,506 681 654 775 630 631
Income tax (87) (221) (225) (255) (287) (56) (45) (71) (35) (54)
After-tax profit 1,183 2,444 2,517 2,854 3,219 625 609 704 595 576
Equity income 10 17 18 20 22 4 4 5 5 4
Minorities (16) (35) (37) (42) (47) (11) (9) (9) (10) (9)
Earnings from cont. operations 1,177 2,426 2,498 2,832 3,193 619 604 700 590 572
Forex gain/(loss) & unusual items (50) (1) (1) (1) (1) (1) 15 (15) - -
Net income 1,127 2,425 2,497 2,831 3,192 618 619 685 590 572
Recurring Profit 1,177 2,426 2,498 2,832 3,193 619 604 700 590 572
EPS (Bt) 0.96 2.05 2.11 2.40 2.70 0.52 0.52 0.58 0.50 0.48
Weighted average shares (m) 1,179 1,182 1,182 1,182 1,182 1,182 1,182 1,183 1,182 1,182
Balance sheet (Bt m) 20A 21A 22E 23E 24E Jun '21 Sep '21 Dec '21 Mar '22 Jun '22
Assets 17,377 21,951 24,727 27,000 32,490 19,354 20,548 21,951 22,321 22,170
Liabilities 5,315 8,509 10,746 12,408 17,209 6,538 7,812 8,509 8,276 9,728
Equity 12,010 13,380 13,883 14,452 15,094 12,817 12,737 13,442 14,045 12,442
Invested capital 11,882 14,434 15,634 16,910 18,354 12,795 13,315 14,419 15,255 15,793
Growth (YoY, %) 20A 21A 22E 23E 24E Jun '21 Sep '21 Dec '21 Mar '22 Jun '22
Revenue (4.7) 29.6 20.0 11.7 11.8 39.2 22.8 32.7 32.7 32.0
Operating income 28.6 104.0 3.5 14.0 13.3 396.3 118.1 82.4 13.5 (6.7)
EPS 20.0 114.6 2.9 13.4 12.7 85.9 16.8 82.9 17.2 (7.4)
Assets 5.3 26.3 12.6 9.2 20.3 26.3 20.6 26.3 20.6 14.5
Liabilities 12.2 60.1 26.3 15.5 38.7 60.1 40.9 60.1 40.9 48.8
Equity 2.5 11.4 3.8 4.1 4.4 11.4 11.1 11.9 11.7 (2.9)
Profits (%) 20A 21A 22E 23E 24E Jun '21 Sep '21 Dec '21 Mar '22 Jun '22
Gross margin 21.8 26.6 24.5 25.0 25.4 29.0 27.2 25.3 22.8 22.8
Operating margin 11.5 18.1 15.6 16.0 16.2 19.6 17.5 18.7 14.2 13.9
Net margin 9.8 16.2 13.9 14.1 14.3 17.5 16.3 16.3 13.0 12.3
ROE 9.5 19.1 18.3 20.0 21.6 19.5 19.4 20.9 17.2 17.3
ROIC 10.1 18.9 17.1 18.0 18.9 20.5 18.9 20.6 16.3 15.2
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Chairman CEO 
Mr. Bancha Ongkosit Mr. Pitharn Ongkosit 

 

Board of Directors  Position  Key Management  Position 
       
Mr. Bancha Ongkosit  Chairman  Mr. Pitharn Ongkosit  CEO & President 
Dr. Panja Senadisai  Vice Chairman  Mr. Bancha Ongkosit  Chairman 

Mr. Pitharn Ongkosit  CEO & President  Mrs. Voraluksana Ongkosit  Executive Vice Chairperson 
Mr. Paitoon Taveebhol  Director, I, A  Mr. Fredrick Gharapet Ohanian  Executive VP of Operations 
Mr. Kanchit Bunajinda  Director, I, A  Mrs. Tanyarat Tessalee  Executive VP of Finance 

Dr. Sutee Mokkhavesa  Director, I, A  Mr. Athasidh Ongkosit  Senior VP of Info Tech 
Ms. Chantima Ongkosit  Director  Mr. Pairoj Tarawatcharasart  VP of Engineering 
Mrs. Voraluksana Ongkosit  Director  Mr. Sunan Sripetch  VP of Operations 
Mrs. Siriphan Suntanaphan  Director  Mr. Viboon Sunthornwiwath  Senior VP of Human Resources 

    Ms. Kanokporn Sukprasitpredee  Senior VP of Supply Chain 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Leadership 

Board Composition 

Board of Directors & Key Management 
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Does the company have a resource reduction policy? Yes 

SYNEX has a resource reduction programs to continuously monitor and evaluate energy consumption across 
the organization. 

 

Has the company faced any environmental controversies? No 

None.  

Does the company have an emissions/waste policy? Yes 

The company implemented various energy-related projects, aimed at saving and conserving energy through 
establishing a policy on energy conservation, together with setting up an Energy Management Committee 
responsible for monitoring and assessing the overall continuous use of energy in an effective manner. The 
company also implemented a project to separate out all waste materials before they are disposed of. 

 

 

Does the company have any health & safety policy? Yes 

It is self-declared in its annual report, and it also provides annual health check-ups for employees.  

Does the company have a human rights policy? Yes 

The company has policies to support and respect human rights protection by treating equally all stakeholders, 
and employees, and the communities in which it operates. 

 

Does the company have a fair competition policy, e.g. anti-corruption, anti-bribery, business ethics Yes 

Yes, as stated in the company’s annual report  

 

Is the percentage of independent directors more than Thailand’s average of 38%? No 

Exactly 33% of the company’s directors are independent, which is lower than Thailand’s average.   

Is the Chairperson also CEO (or equivalent)? No 

The chairman, Supant Mongkolsuthree, is the father of the company’s CEO, Sutida Mongkolsuthree.  

Does the company have any shareholder rights policies? Yes 

Yes, it is available under the Corporate Governance section of the company’s annual report.  

 

 

 

OVERALL ESG SCORE: 87% 

Environmental 

Social                                                        

Governance                                                   

100% 

80% 

80% 
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