
หมายเหต:ุ ก าไร = ลา้นบาท, EPS = บาท

นาร ีอภเิศวตกานต,์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลกัทรัพย ์#17971

PhillipResearch PhillipResearch PhillipCapitalTH 02 635 1700 ตอ่ 486

Company Preview 26 เมษายน 2565

www.poems.in.th

Block Trade

– ทยอยซือ้ TP’65: 72.00

1Q65 คาดก าไรลด q-q 

KCE

 คาด 1Q65 ก าไรลด q-q: ทางฝ่ายคาดก าไรสทุธ ิ1Q65 ที ่554 ลบ. -21% q-q 
เนือ่งจากชว่งเริม่ตน้ของการตดิตัง้เครือ่งจักรใหมท่ัง้ทีอ่ยธุยาและลาดกระบงัยังใช ้

ก าลังการผลติอยูใ่นระดบัต า่ แมจ้ะมกีารปรับราคาขายขึน้ราว 3% แตต่น้ทนุวัตถดุบิ
เพิม่ขึน้มากกวา่ราคาขายสง่ผลให ้margin หดตวัเหลอื 23% จาก 25.3% แตใ่น
สว่นค าสัง่ซือ้ยังเพิม่ขึน้สง่ผลใหย้อดขาย +3% ที ่130 ลา้นเหรยีญ แต ่y-y คาด
ก าไร +10% เนือ่งจากปีกอ่นหนา้ไมไ่ดรั้บผลกระทบจากการเริม่ตน้ของการใช ้

ก าลังการผลติเครือ่งจักรใหม ่ 
 แนะน า “ทยอยซือ้” ราคาพืน้ฐาน 72 บาท: ทางฝ่ายไมก่งัวลตอ่ยอดขายวา่จะ
หดตวัเนือ่งจากปัจจบุนัมคี าสัง่ซือ้รอสง่มอบถงึ 3Q65 แลว้ และคาดการด าเนนิงาน
ชว่งทีเ่หลอืของปีจะดขีึน้หลังการใชก้ าลังการผลติทัง้ทีล่าดกระบงัและอยธุยา
ทยอยเพิม่ขึน้ ประกอบกบัเงนิบาทออ่นคา่ท าใหแ้นวโนม้ margin ดขีึน้ สว่นปัจจัย
ภายนอกอยา่งปัญหาการขาดแคลนชพิ, การล็อกดาวนใ์นจนีและความขดัแยง้
ระหวา่งรัสเซยีและยเูครนยังไมส่ง่ผลกระทบตอ่ค าสัง่ซือ้แตค่าดอาจสง่ผลทางออ้ม
จากลกูคา้บางสว่นมกีารหยดุสายการผลติไปบา้ง อยา่งไรก็ตาม คาดราคาหุน้
สะทอ้นปัจจัยลบไปมากแลว้ แนะน า “ทยอยซือ้”

งบรวม 1Q65E 4Q64 1Q64 % y-y % q-q

ก าไร 554 701 503 10.0 -21.0

EPS 0.47 0.60 0.43 10.0 -21.0

Ref.No.: CO2565_0423
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AAV ADVANC AF AH AIRA AKP AKR ALT AMA AMATA A AI AIE AJ AMC APP AQ ARIN AS AU

AMATAV ANAN AOT AP ARIP ARROW ASP AUCT AWC AYUD B52 BEAUTY BGT BH BIG BLAND BM BROCK BSBM BSM

BAFS BANPU BAY BBL BCP BCPG BDMS BEM BGC BGRIM BTNC BYD CAZ CCP CGD CITY CMAN CMO CMR CPT

BIZ BKI BOL BPP BRR BTS BTW BWG CENTEL CFRESH CRANE CSR D EKH EMC EP F&D FMT GIFT GLOCON

CHEWA CHO CIMBT CK CKP CM CNT COM7 COMAN COTTO GREEN GSC GTB HTECH HUMAN IHL IIG INGRS INOX JAK

CPALL CPF CPI CPN CRC CSS DDD DELTA DEMCO DRT JR JTS JUBILE KASET KCM KK KKC KWG KYE LEE

DTAC DUSIT EA EASTW ECF ECL EE EGCO EPG ETC LPH MATI M-CHAI MCS MDX MJD MORE MUD NC NDR

FPI FPT FSMART GBX GC GCAP GFPT GGC GLAND GLOBAL NFC NNCL NOVA NPK NUSA OCEAN PAF PF PK PLE

GPI GPSC GRAMMY GULF GUNKUL HANA HARN HMPRO ICC ICHI PPM PRAKIT PRAPAT PRECHA PTL RCI RJH RP RPH RSP

III ILINK ILM INTUCH IP IRPC ITEL IVL JSP JWD SABUY SF SGP SICT SIMAT SISB SK SMART SOLAR SPACK

K KBANK KCE KKP KSL KTB KTC LALIN LANNA LH SPG SQ SSP STARK STC SUPER SVOA TC TCCC THMUI

LHFG LIT LPN MACO MAJOR MAKRO MALEE MBK MBKET MC TNH TNR TOPP TPCH TPIPL TPIPP TPLAS TPOLY TQR TTI

MCOT METCO MFEC MINT MONO MOONG MSC MTC MVP NCL TYCN UKEM UMS UNIQ UPA UREKA VIBHA W WIN WORK

NEP NER NKI NOBLE NSI NVD NWR NYT OISHI OR

ORI OSP OTO PAP PCSGH PDG PDJ PG PHOL PLANB

PLANET PLAT PORT PPS PR9 PREB PRG PRM PROUD PSH

PSL PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH QTC RATCH

RS S S & J SAAM SABINA SAMART SAMTEL SAT SC SCB

SCC SCCC SCG SCGP SCM SDC SEAFCO SEAOIL SE-ED SELIC

SENA SHR SIRI SIS SITHAI SMK SMPC SNC SONIC SPALI

SPI SPRC SPVI SSSC SST STA STEC STI SUN SUSCO

SUTHA SVI SYMC SYNTEC TACC TASCO TCAP TEAMG TFMAMA TGH

THANA THANI THCOM THG THIP THRE THREL TIP TIPCO TISCO

TK TKT TMT TNDT TNITY TOA TOP TPBI TQM TRC

TRU TRUE TSC TSR TSTE TSTH TTA TTB TTCL TTW

TU TVD TVI TVO TWPC U UAC UBIS UV VGI

VIH WACOAL WAVE WHA WHAUP WICE WINNER ZEN

2S 7UP ABICO ABM ACE ACG ADB AEONTS AGE AHC

AIT ALL ALLA ALUCON AMANAH AMARIN APCO APCS APURE AQUA เกณฑก์ารจดัอนัดบับรรษทัภบิาล

ASAP ASEFA ASIA ASIAN ASIMAR ASK ASN ATP30 B BA ระดบัคะแนน สญัลกัษณ์

BAM BC BCH BEC BEYOND BFIT BJC BJCHI BLA BR ต า่กวา่ 50%ไม่มสีัญลักษณ์ใดๆ

BROOK CBG CEN CGH CHARAN CHAYO CHG CHOTI CHOW CI 50-59%

CIG CMC COLOR CPL CPW CRD CSC CSP CWT DCC 60-69%

DCON DHOUSE DOD DOHOME DV8 EASON EFORL ERW ESSO ESTAR 70-79%

ETE FE FLOYD FN FNS FORTH FSS FTE FVC GEL 80-89%

GENCO GJS GYT HEMP HPT HTC HYDRO ICN IFS IMH 90-100%

IND INET INSET INSURE IRC IRCP IT ITD J JAS

JCK JCKH JMART JMT KBS KCAR KEX KGI KIAT KISS

KOOL KTIS KUMWEL KUN KWC KWM L&E LDC LEO LHK

LOXLEY LRH LST M MATCH MBAX MEGA META MFC MGT

MICRO MILL MITSIB MK MODERN MTI NBC NCAP NCH NETBAY

NEX NINE NRF NTV OCC OGC PATO PB PICO PIMO

PJW PL PM PMTA PPP PPPM PRIME PRIN PRINC PSTC

PT QLT RBF RCL RICHY RML ROJNA RPC RT RWI

S11 SA SAK SALEE SAMCO SANKO SAPPE SAWAD SCI SCN

SCP SE SELEX SFP SFT SGF SIAM SINGER SKE SKN

SKR SKY SLP SMIT SMT SNP SO SORKON SPA SPC

SPCG SR SRICHA SSC SSF STANLY STGT STOWER STPI SUC

SWC SYNEX T TAE TAKUNI TBSP TCC TCMC TEAM TFG

TFI TIGER TITLE TKN TKS TM TMC TMD TMI TMILL

TNL TNP TOG TPA TPAC TPCS TPS TRITN TRT TSE

TVT TWP UEC UMI UOBKH UP UPF UPOIC UTP VCOM

VL VNT VPO VRANDA WGE WIIK WP XO XPG YUASA

การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย (IOD) ในเรือ่งการก ากับดแูลกจิการ

 (Corporate Governance) นี้ เป็นการด าเนนิการตาม นโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากับ

หลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์ โดยการส ารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมนิจากขอ้มูลของบรษัิทจด

ทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย ์ แหง่ประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย ์ เอ็ม เอ ไอ ทีม่กีารเปิดเผยตอ่

สาธารณะชน และเป็นขอ้มูลทีผู่ล้งทนุท่ัวไปสามารถเขา้ถงึได  ้ ดังนัน้ ผล ส ารวจดังกลา่วจงึ เป็นการ

น าเสนอในมุม ของบคุคลภายนอก โดยไม่ไดเ้ป็นการประเมนิการปฏบิัต ิ และมไิดม้กีารใชข้อ้มูล ภายใน

ในการประเมนิ 
อนึง่ ผลการส ารวจดังกลา่ว เป็นผลการส ารวจ ณ วนัทีป่รากฎในรายงานการก ากับดแูลกจิการบรษัิทจด

ทะเบยีนไทยเทา่นัน้ ดังนัน้ ผลการส ารวจจงึอาจเปลีย่นแปลงได ้ ภายหลังวนัดังกลา่ว ทัง้นี้ บรษัิท

หลักทรัพยฟิ์ลลปิ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรับรองถงึความถกูตอ้งของผลการส ารวจ

ดังกลา่วแตอ่ยา่งใดผลการส ารวจดังกลา่วแตอ่ยา่งใด
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ไดร้บัการรบัรอง CAC

2S ADVANC AIE AIRA AF AKP AYUD AMA AMANAH AMATA

AMATAV AP AQUA ARROW ASP ASK AI ASIAN AWC BCP

BAFS BBL BCH BKI BLA BAY BPP BANPU B BWG

BGC BEYOND BTS BRR CIG CEN CNS CPN CENTEL CPF

CHEWA CM CHOW CPI CIMBT COL COM7 CGH CPALL CSC

DEMCO TIP DRT DIMET DTC DCC ECL EPG EP EASTW

EGCO EA XO FE FNS FSS FTE FSMART FPI GCAP

GJS GSTEEL GEL GFPT GC GGC GPSC GBX GLOW GOLD

GPI GUNKUL HTC HANA HARN HEMP HENG HMPRO ICC ICHI

IFS INSURE IVL IRC ILINK ITEL INET INTUCH IRPC JKN

KBANK KCE KGI KSL KBS CHOTI KKP KWG K KTB

KWC KCAR KTC LPN LRH LH LHFG L&E LHK MALEE

MBKET MBK MC MCOT META MSC MFEC MINT M MONO

MOONG MTI MTC MBAX NBC NINE NMG NNCL NEP NOBLE

NOK OCC OGC ORI PAP PK PATO PG PL PHOL

PLANB PLANET PSTC PPPM PDJ PREB PSL PE PM PPP

PT PB PRG PRM PRINC PDG PPS PSH PTG PTTEP

PTTGC PTT PYLON QTC QLT Q-CON QH RML RATCH THANI

RWI S&J SNP SORKON SPACK SAAM SABINA SPI SPC SCG

SMIT SMPC SSI SIRI SC SCN SE-ED SEAOIL CFRESH SELIC

SENA SSP SCCC MAKRO SSSC SGP SKR SINGER SNC SAT

STA SRICHA SITHAI VIH SPRC SST SPALI SSF SUSCO SVI

SYMC SMK SYNTEC TMILL TKS TKT TAKUNI TSTH TBSP TPCORP

TAE TFI TGH KASET TNR TOPP TOP TOG TPP TPA

TFMAMA THRE TRU TSC TSTE TU TVO WACOAL TWPC TNP

THIP TNL BROOK ERW LANNA NKI PLAT SCC SCB TASCO

TIPCO TISCO TMB TMT DTAC TNITY TRUE TTCL TVD U

UWC UBIS UEC UKEM UV UOBKH VGI VNT WHA WICE

WIIK

ไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ขา้รว่ม CAC

AJ ABICO ALT APCO AS BKD BEC CRC CHG CPW

CPL CPR DHOUSE DOHOME ETC ECF EKH EVER GULF JR

J JMART JMT KEX LDC MAJOR MATCH MILL NCL NOVA

NRF NUSA PIMO INOX PR9 RS SAK SCGP 7UP STECH

SIS STGT STAR SCM SUPER TMI TSI III VIBHA WIN

YUASA

เวน้วรรค

APURE AMARIN B52 BROCK BSBM BJCHI CI CITY EFORL UREKA

OCEAN ROJNA SHANG SYNEX THAI TMD STANLY

ข้อมูลบริษัทที่ เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) 

ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (ข้อมูล ณ วันที่  3 พฤศจิกายน 2564)
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สาขาในประเทศ
กรุงเทพฯ

ส านักงานใหญ่ 849 อาคารวรวฒัน์ ชัน้ 11 หอ้ง 1101, 1102, 1104, ชัน้ 14 หอ้ง 1403, 1404, ชัน้ 15 และชัน้ 22 หอ้ง 2202    

ถนนสลีม แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500 

ศรนีครนิทร์ 699 อาคารโมเดอรน์ฟอรม์ทาวเวอร์ ชัน้ 17 ถนนศรนีครนิทร ์ แขวงสวนหลวง เขตสวนหลวง กรุงเทพฯ 10250  

วภิาวดี 333 อาคารเลา้เป้งงว้น 1 ชัน้ 15 ซอยเฉยพว่ง ถนนวภิาวด-ีรังสติ แขวงจอมพล เขตจตจัุกร กรุงเทพฯ 10900  

เยาวราช 308 อาคารกาญจนทัต ชัน้ 19  ถนนเยาวราช แขวงจักรวรรดิ ์ เขตสัมพันธวงศ ์ กรุงเทพฯ 10100  

บางกะปิ 1 3522 อาคารส านักงานเดอะมอลล ์ บางกะปิ ชัน้ 8  ถนนลาดพรา้ว แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ กรุงเทพฯ 10240  

บางกะปิ 2 3522 อาคารส านักงานเดอะมอลล ์ บางกะปิ ชัน้ 8  ถนนลาดพรา้ว แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ กรุงเทพฯ 10240  

หวัล าโพง 320 อาคารตัง้ฮั่วปัก ชัน้ 4  ถนนพระราม 4  แขวงมหาพฤฒาราม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500  

สยาม 989 อาคารสยามทาวเวอร์ ชัน้ 11 ยนูติA2  ถนนพระราม 1 แขวงปทมุวนั เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330 

สนิธร 130 - 132  อาคารสนิธรทาวเวอร์ 3 ชัน้ 19 ถนนวทิย ุ แขวงลมุพนิี เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330  

ตา่งจงัหวดั

เชยีงใหม่ 111/51  หมู่ที ่ 2  ถนนมหดิล ต าบลหนองหอย อ าเภอเมอืงเชยีงใหม่ จังหวดัเชยีงใหม่ 50000 

หาดใหญ่ 55 อาคารเซาทแ์ลนดรั์บเบอร์ ชัน้ 4 ถนนราษฎรย์นิด ี ต าบลหาดใหญ ่ อ าเภอหาดใหญ ่ จังหวดัสงขลา 90110  

หาดใหญ2่ 607 อาคารเรดารก์รุ๊ป  ชัน้ 3 ยนูติ 3D ถนนเพชรเกษม ต าบลหาดใหญ ่ อ าเภอหาดใหญ ่ จังหวดัสงขลา 90110

ขอนแก่น 359/2 อาคารโคว้ยูฮ่ะ ชัน้ 4  ถนนมติรภาพ ต าบลในเมอืง อ าเภอเมอืงขอนแก่น จังหวดัขอนแก่น 40000 

พษิณุโลก 59/15 อาคารไทยศวิารัตน์ ชัน้ 2 ถนนบรมไตรโลกนารถ 2 ต าบลในเมอืง อ าเภอเมอืงพษิณุโลก จังหวดัพษิณุโลก 65000 

ชมุพร 25/45 ถนนกรมหลวงชมุพร ต าบลทา่ตะเภา อ าเภอเมอืงชมุพร จังหวดัชมุพร 86000

แหลมฉบัง 53/112, 53/114 หมู่ที ่ 9 ต าบลทุง่สขุลา อ าเภอศรรีาชา จังหวดัชลบรุี 20230

อนิเวสเตอรเ์ซ็นเตอร์ ขอนแก่น 252 หมู่ที ่ 11  ต าบลเมอืงเก่า อ าเภอเมอืงขอนแก่น จังหวดัขอนแก่น 40000

สรุนิทร์ 91 ซอยตาดอก ต าบลในเมอืง อ าเภอเมอืงสรุนิทร์ จังหวดัสรุนิทร์ 32000

สาขาตา่งประเทศ
SINGAPORE  Phi l l ip Securi ties  Pte Ltd Raffles  Ci ty Tower Tel  : (65) 6533 6001 www.poems .com.sg

HONG KONG  Phi l l ip Securi ties  (HK) Ltd 11/F United Centre 95 Queensway, Tel  (852) 22776600  www.phi l l ip.com.hk

MALAYSIA  Phi l l ip Capita l  Management Sdn Bhd, Block B Level  3 Megan Avenue Tel  (603) 21628841 www.poems .com.my

JAPAN  Phi l l ip Securi ties  Japan, Ltd 4-2 Nihonbashi  Kabuto-cho, Chuo-ku, Tokyo Tel  (81-3) 36662101

INDONESIA PT Phi l l ip Securi ties  Indones ia  ANZ Tower Level  23B, Tel  (62-21) 57900800 www.phi l l ip.co.id

CHINA Phi l l ip Financia l  Advisory (Shanghai ) Co. Ltd Ocean Tower Unit 2318 Tel  (86-21) 51699200 www.phi l l ip.com.cn

FRANCE King & Shaxson Capita l  Limited 3rd Fl r, 35 Rue de la  Bienfa isance Tel  (33-1) 45633100 www.kingandshaxson.com

UNITED KINGDOM King & Shaxson Capita l  Limited 6th Fl r, Candlewick House , Tel  (44-20) 7426 5950 www.kingandshaxson.com

UNITED STATES Phi l l ip Futures  Inc The Chicago Board of Trade Bui lding Tel  +1.312.356.9000

AUSTRALIA Phi l l ipCapita l  Austra l ia  Level  10, 330 Col l ins  Street, Melbourne, VIC 3000Tel  (613) 86339803 Fwww.phi l l ipcapita l .com.au

SRI LANKA Asha Phi l l ip Securi ties  Ltd , No 60, 5th Lane, Colombo, 03, Sri  Lanka , Tel : (+94) 11 2429 100  www.ashaphi l l ip.net

TURKEY Hak Menkul  Kiymetler A.Ş Dr.Cemi l  Bengü Cad. Tel : (+90) (212) 296 84 84 (pbx) akmenkul @hakmenkul .com.tr

INDIA Phi l l ipCapita l  (India ) Private Limited No. 1, C‐ Block, 2nd Floor,Modern Center , Jacob Circle , K. K. Marg,

Mahalaxmi  Mumbai  400011 Tel : (9122) 2300 2999 Webs ite: www.phi l l ipcapita l .in

DUBAI Phi l l ipCapita l  (India ) Pvt Ltd.601, White Crown Bui lding Dubai  UAE. Mahalaxmi  Mumbai  400011

Tel : (9122) 2300 2999 Webs ite: www.phi l l ipcapita l .in

CAMBODIA Bui lding No71, St 163, Sangkat Toul  Svay Prey I , Khan Chamkarmorn, Phnom Penh, Kingdom of Cambodia

Tel : (855) 23 217 942 Webs ite: www.kredit.com.kh
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