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ราคาปิด (บาท) 64.75

ราคาพื้นฐาน (บาท) 72.00 (+13.51%)

ขอ้มลูบรษิทั

จ านวนหุน้ช าระแลว้ (ลา้นหุน้): 1,182    

มูลคา่ตลาด (ลา้นบาท):

มูลคา่ตลาด (ลา้นเหรยีญสหรัฐ):

ชว่งราคา 52 สัปดาห-์สงู/ต า่ (บาท): 95/52.25

การซือ้ขายเฉลีย่ 3 เดอืนยอ้นหลัง (ลา้นหุน้/วนั): 12.065

ราคาพาร ์(บาท): 0.50

ผูถ้อืหุน้ใหญ่ (%)

1. นายพธิาน องคโ์ฆษิต 14.0

2. บรษัิท ไทยเอ็นวดีอีาร์ จ ากัด 8.1

3. Morgan Stanley & Co. International PLC. 7.5

การเปลีย่นแปลงดา้นราคา(%)

1 เดอืน 3 เดอืน 1 ปี

เปรยีบเทยีบหลักทรัพย์ -24% -25% 12%

เปรยีบเทยีบ SET INDEX -26% -28% 0%

ราคา VS ดชัน ีSET

ทีม่า: Bloomberg, PSR

สรุปขอ้มลูทางการเงนิส าคญั

งบรวมสิน้สดุ ธ.ค. 2563 2564 2565E 2566E

รายได(้ลา้นบาท) 11,527 14,938 17,115 19,349

ก าไร(ลา้นบาท) 1,127 2,426 3,052 3,808

ก าไรตอ่หุน้(บาท) 0.96 2.05 2.58 3.22

P/E(X) 67.55 31.53 25.07 20.09

BVPS(บาท) 10.24 11.38 12.66 14.18

P/B(X) 6.32 5.69 5.11 4.57

เงนิปันผลตอ่หุน้(บาท) 0.80 1.30 1.50 1.80

Dividend Yield (%) 1.24 2.01 2.31 2.78

หนี้สนิตอ่ทนุสทุธ (ิX) 0.44 0.64 0.46 0.45

ROE(%) 9.50 19.11 21.60 24.14

ทีม่า: ขอ้มูลบรษัิท, PSR คาดการณ์

**อา้งองิราคาปิดลา่สดุ

วธิปีระเมนิมลูคา่

PE'65 (28x)

นาร ีอภเิศวตกานต์
นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย ์# 17971

โทร: 66 2 635 1700 # 484

24 สงิหาคม 2564

10 กมุภาพันธ ์2565

76,508                                              

2,336                                                 

ทยอยซือ้ (คงค าแนะน า)
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KCE TB EQUITY SETI (rebased)

เคซอีี เทคโนโลย ี– KCE 
กงัวลตอ่การขยายก าลงัการผลิตใหม่ 
THAILAND | SET | ETRON | COMPANY UPDATE 
BLOOMBERG KCE TB │ REUTERS KCE.BK                                                          TYPE: Cyclical Stock 

 

การขยายก าลังการผลิตยงัส่งผลลบต่อประมาณการ 
จากการขยายก าลงัการผลิตทัง้ในส่วนเคซีอีลาดกระบงัและเคซีอีเทคโนโลยี (อยุธยา) ที่ละ 3 แสน
ตารางฟุต/เดือน แต่จากการเปลี่ยนเคร่ืองจกัรยี่ห้อใหม่ท าให้มีปัญหาการผลิตในสว่น Plate สง่ผลให้
อตัราส่วนสูญเสีย (scrap rate) สูงขึน้ราว 1% โดยปัจจุบันมีการขยายก าลงัการผลิตที่ลาดกระบัง
เท่านัน้ แต่ปัญหาที่เกิดขึน้ท าให้ผลิตได้เพียง 1-2 แสนตารางฟุตเท่านัน้ ส่วนที่อยุธยาคาดจะเร่ิม
ทดลองผลิตได้ราวปลายเดือนนี ้ผู้บริหารคาดวา่อาจมีปัญหาการผลติอยา่งที่ลาดกระบงัเช่นกนัท าให้
แผนขยายก าลงัการผลิตในส่วนนีอ้าจลา่ช้ากว่าแผนและยงัส่งผลต่อต้นทุนการผลิตเพิ่มขึน้ด้วย แต่
คาดจะได้เงินชดเชยจากเจ้าของเคร่ืองเนื่องจากไมส่ามารถผลติได้อยา่งที่ตัง้เป้าไว้  
 
ขณะที่ในส่วนโรงงานแห่งใหม่ที่โรจนะคาดจะเร่ิมผลิตได้ราว 2Q66 จากความลา่ช้าที่เกิดขึน้ในการ
ขยายก าลงัการผลิต รวมถึงบริษัทมีการเปลี่ยนผู้ รับเหมารายใหมท่ าให้การก่อสร้างอาจลา่ช้ากว่าแผน
เดิม      
 
ปรับลดประมาณการลงจากเดิม  
ในสว่นค าสัง่ซือ้นัน้คาดวา่ไม่มีปัญหาและยงัได้ปรับราคาขายขึน้ราว 3% ซึ่งจะมีผลตัง้แต่ 1Q65 เป็น
ต้นไป แตปั่ญหาการผลติเป็นปัจจยัที่ยงัไมส่ามารถแก้ไขได้ทัง้หมดและสง่ผลกระทบตอ่ต้นทนุการผลติ
เพิ่มขึน้แม้จะได้ชดเชยจากการปรับราคาขายเพิ่มขึน้แตค่าดดยงัไมส่ามารถชดเชยได้ทัง้หมดท าให้ทาง
ฝ่ายปรับลดประมาณการลงจากเดิม ประมาณการยอดขาย 562 ล้านเหรียญ +12% y-y และปรับลด 
margin ลงจากผลที่เกิดขึน้ ท าให้มีการปรับลดก าไรสทุธิลง 11% จากเดิมเหลอืเพียง 3,052 ล้านบาท 
+26% y-y 
 
คงแนะน า “ทยอยซือ้” ปรับราคาพืน้ฐานลงเหลือ 72 บาท   
ทางฝ่ายยงัมีมมุมองต่อการเติบโตของค าสัง่ซือ้ที่ยงัขยายตวัได้ทัง้จากรถยนต์แบบน า้มนัและรถยนต์
ไฟฟ้าที่ทาง KCE จะรองรับได้ทัง้หมด แต่ปัจจัยภายในที่เกิดขึน้ท าให้กังวลว่าจะกระทบต่อการ
ด าเนินงาน รวมถึงความน่าสนใจในหุ้นกลุม่ที่เก่ียวข้องกบัเทคโนโลยีที่ตลาดอาจไม่ให้มลูคา่มากเท่า
อดีต ณ ราคาปัจจบุนั ทางฝ่ายคงแนะน า “ทยอยซือ้” จากราคาหุ้นท่ีปรับลงมาจากขา่วร้าย ๆ ที่เกิดขึน้ 
รวมถึงการปรับลดประมาณการลงแล้ว ปรับราคาพืน้ฐานลงเหลอื 72 บาท ปรับ P/E ลงเหลอื 28 เทา่     
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KCE COMPANY UPDATE 

Financials

งบก าไรขาดทนุ งบกระแสเงนิสด

งบรวมสิน้สดุ ธ.ค., ลา้นบาท 2563 2564 2565E 2566E งบรวมสิน้สดุ ธ.ค., ลา้นบาท 2563 2564 2565E 2566E

รายได้ 11,527 14,938 17,115 19,349 กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนนิงาน 
EBITDA 2,300 3,518 4,215 5,090 ก าไรก่อนภาษี 1,143 2,461 3,098 3,867

คา่เสือ่ม/การตัดจ าหน่าย 1,010 982 991 1,001 รายการปรับปรุง 1,010 982 991 1,001

EBIT 1,290 2,537 3,224 4,088 การเปลีย่นแปลงทนุหมุนเวยีน (123) (1,980) (1,380) (634)

ดอกเบีย้ (จา่ย) รับ (57) (44) (57) (68) เงนิสดจากกจิกรรมด าเนนิงาน 2,300 1,878 3,057 4,758

รายการอืน่ๆ 106 202 175 201 อืน่ๆ 0 0 0 0

สว่นแบง่ก าไรบ.ร่วม/กจิการร่วมคา้ 10 17 20 17 เงนิสดสทุธจิากการด าเนนิงาน 2,261 1,735 2,799 4,432

รายการพเิศษ (3) 190 183 167 กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทนุ 
ก าไรกอ่นภาษี 1,233 2,493 3,167 4,020 เงนิสดรับจากการขาย(จา่ย)เงนิลงทนุ (294) (1,717) (1,490) (1,192)

ภาษีจา่ย 87 221 252 320 อืน่ๆ 0 0 0 0

ก าไรหลงัภาษี 1,145 2,271 2,915 3,700 เงนิสดสทุธจิากการลงทนุ (301) (2,212) (1,460) (1,160)

สว่นทีไ่ม่มอี านาจควบคมุของบ.ยอ่ย (16) (35) (46) (59) กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจัดหา

ก าไรสทุธ,ิ ตามรายงาน 1,127 2,426 3,052 3,808 ออกหุน้สามัญ 140 93 38 38

ก าไรสทุธ,ิ ปรบัปรุง 1,129 2,237 2,869 3,641 เงนิกูส้ทุธ ิหกัการจา่ยคนืหนี้ 289 1,236 (340) (393)

เงนิปันผล (952) (1,206) (1,536) (2,009)

ขอ้มลูตอ่หุน้ อืน่ๆ 0 0 0 0

งบรวมสิน้สดุ ธ.ค., บาท 2563 2564 2565E 2566E เงนิสดสทุธจิากการจดัหาเงนิ (580) 74 (1,896) (2,437)

ก าไรตอ่หุน้, ตามรายงาน 0.96 2.05 2.58 3.22 เงนิสดเปลีย่นแปลงสทุธิ 1,380 (402) (557) 835

ก าไรตอ่หุน้, ปรับปรุง 0.96 1.89 2.43 3.08 ผลกระทบจากอัตราแลกเปลีย่น 0 0 0 0

เงนิปันผลตอ่หุน้ 0.80 1.30 1.50 1.80 เงนิสด/เทยีบเทา่เงนิสดปลายงวด 2,342 1,966 1,408 2,243

มูลคา่ตามบัญชตีอ่หุน้ 10.24 11.38 12.66 14.18

Valuation Ratios

งบแสดงฐานะการเงนิ งบรวมสิน้สดุ ธ.ค. 2563 2564 2565E 2566E

งบรวมสิน้สดุ ธ.ค., ลา้นบาท 2563 2564 2565E 2566E P/E (X), adj. 67.39 34.21 26.67 21.01

เงนิสด 2,342 1,966 1,408 2,243 P/B (X), adj. 6.32 5.69 5.11 4.57

เงนิลงทนุระยะสัน้ 0 0 0 0 ผลตอบแทนเงนิปันผล (%) 1.24 2.01 2.31 2.78

ลกูหนี้การคา้ 3,174 4,394 4,455 5,036

สนิคา้คงคลัง 2,594 4,841 4,328 4,824 อตัราการเตบิโต 

อืน่ๆ 74 592 736 1,185 งบรวมสิน้สดุ ธ.ค., % 2563 2564 2565E 2566E

สนิทรพัยห์มนุเวยีนรวม 8,185 11,794 10,927 13,288 รายได ้ -4.71 29.59 14.58 13.05

ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 8,107 8,979 9,315 9,281 EBITDA 19.21 52.95 19.82 20.74

สนิทรัพยไ์ม่มตีัวตน 246 211 291 301 EBIT 35.49 96.63 27.10 26.81

เงนิลงทนุบ.ร่วม/กจิการร่วมคา้ 28 38 58 76 ก าไรสทุธ,ิ ปรับปรุง 35.24 98.04 28.27 26.91

เงนิลงทนุระยะยาว 0 0 0 0

อืน่ๆ 498 618 897 927 อตัราการท าก าไร

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนรวม 9,192 10,157 10,869 10,890 งบรวมสิน้สดุ ธ.ค., % 2563 2564 2565E 2566E

สนิทรพัยร์วม 17,377 21,951 21,796 24,178 EBITDA margin 19.95 23.55 24.63 26.31

เงนิกูร้ะยะสัน้ 1,675 2,543 2,010 2,730 EBIT margin 11.19 16.98 18.84 21.13

เจา้หนี้การคา้ 2,458 4,246 2,996 3,340 Net Profi t Margin 9.78 16.24 17.83 19.68

อืน่ๆ 84 159 42 79

หนีส้นิหมนุเวยีนรวม 4,216 6,948 5,048 6,150 อตัราสว่นการเงนิส าคญัๆ

เงนิกูร้ะยะยาว 676 1,117 1,376 826 งบรวมสิน้สดุ ธ.ค. 2563 2564 2565E 2566E

อืน่ๆ 364 384 401 422 ROE (%) 9.50 19.11 21.60 24.14

หนีส้นิรวม 5,315 8,509 6,863 7,430 ROA (%) 6.65 12.34 13.95 16.57

ผูม้สีว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคมุ 52 62 57 68 หนี้สนิสทุธ/ิ(เงนิสด) (ลา้นบาท) 8 1,694 1,978 1,314

สว่นผูถ้อืหุน้รวม 12,010 13,380 14,876 16,681 อัตราหนี้สนิตอ่ทนุสทุธ ิ(X) 0.16 0.37 0.24 0.23

ทีม่า: ขอ้มูลบรษัิท, PSR คาดการณ์

**อา้งองิราคาปิดลา่สดุ
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KCE COMPANY UPDATE 

Fact Sheet

ขอ้มลูเบือ้งตน้ ความเสีย่ง

ทีอ่ยู:่ 1. กระบวนการผลติทีม่หีลายขัน้ตอนอาจสง่ผลตอ่อัตราสว่นสญูเสยีใหม้มีาก

2. ดา้นการตลาดและการแขง่ขันทางธรุกจิสง่ผลใหม้กีารแขง่ขันดา้นราคา

3. อัตราแลกเปลีย่นทีผั่นผวน

โทรศัพท:์ 66 2 326 0196-9

โทรสาร: 66 2 326 0300

URL:

ตลาด/กลุม่/หมวดธรุกจิ:

การด าเนนิธุรกจิ พฒันาการทีส่ าคญั

โครงสรา้งรายได ้ณ วนัที่ สรุปขอ้มลูทางการเงนิส าคญั

ลา้นบาท 4Q64 3Q64 2Q64 1Q64 4Q63

ยอดขาย 4,198         3,789         3,536         3,415         3,418         

ก าไรขัน้ตน้ 1,062         1,029         1,027         855            826            

ก าไรสทุธิ 701            604            618            503            381            

สนิทรัพยร์วม 21,951       20,548       19,354       18,507       17,377       

หนี้สนิรวม 8,509         7,812         6,538         5,875         5,315         

สว่นผูถ้อืหุน้ 13,642       12,737       12,817       12,632       12,062       

EPS (บาท) 0.52           0.52           0.52           0.36           0.32           

BVPS (บาท) 11.55         10.78         10.85         10.72         10.24         

GPM (%) 25% 27% 29% 25% 24%

NPM (%) 17% 16% 17% 15% 11%

ทีม่า: ขอ้มูลบรษัิท, PSR ทีม่า: ขอ้มูลบรษัิท, PSR

ฐานลกูคา้ ณ วนัที่ ขอ้มลูเปรยีบเทยีบบรษิทัใกลเ้คยีง* ณ วนัที่

หลกัทรพัย์ ส ิน้สดุ Mkt Cap. P/E P/BV Div Yield

(ลา้นบาท) (x) (x) (%)

KCE Electronics  PCL

KCE TB 12/21 76,508       31.5 5.7 1.5

Hana Microelectronics  PCL

HANA TB 9/21 51,311       22.3 2.4 2.7

SVI PCL

SVI TB 9/21 14,642       15.9 3.7 1.6

Cal -Comp Electronics  Thai land

CCET TB 9/21 13,986       25.1 0.9 1.0

ทีม่า: Bloomberg, PSR

ทีม่า: ขอ้มูลบรษัิท, PSR

72-72/1-3 ซอยฉลองกรุง 31 แขวงล า

ปลาทวิ เขตลาดกระบัง จ.กรุงเทพ 10520

KCE ผูผ้ลติและจ าหน่ายแผน่พมิพว์งจรอเิล็กทรอนกิส์ (PCB) เพือ่การสง่ออกให ้

ลกูคา้หลักกลุม่รถยนต ์consumer และอืน่ ๆ ตลาดสง่ออกหลักคอืยโุรป

http://www.kcethai .in.th

- ปี 2564 โรงงานเคซอีเีทคฯ ปิดจากพนักงานตดิ COVID-19

- ปี 2563 ปิดโรงงานเคซอีบีางปจูาก  COVID-19 สง่ผลกระทบตอ่ค าสั่งซือ้

- ปี 2562 ขยายก าลังการผลติเคซอีลีาดกระบังเป็น 1.8 ลา้นตารางฟตุ

- ปี 2557 ขยายก าลังการผลติบ. เครมโทรนคิส์ เทคโนโลย ี(ประเทศไทย) จ ากัด

SET/เทคโนโลย/ีชิน้สว่นอเิล็กทรอนกิส์

31 December 2021

- ปี 2556 ขยายก าลังการผลติโรงงานเคซอีี เทคโนโลยี

9 กมุภาพนัธ ์2565

*ขอ้มูลอา้งองิก าไรตอ่หุน้ มูลคา่ทางบัญชี และปันผลตอ่หุน้ 12 เดอืนลา่สดุ

31 ธนัวาคม 2564

31 ธนัวาคม 2564
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การจดัอนัดบับรรษทัภบิาล - 2564

AAV ADVANC AF AH AIRA AKP AKR ALT AMA AMATA

AMATAV ANAN AOT AP ARIP ARROW ASP AUCT AWC AYUD

BAFS BANPU BAY BBL BCP BCPG BDMS BEM BGC BGRIM

BIZ BKI BOL BPP BRR BTS BTW BWG CENTEL CFRESH

CHEWA CHO CIMBT CK CKP CM CNT COM7 COMAN COTTO

CPALL CPF CPI CPN CRC CSS DDD DELTA DEMCO DRT

DTAC DUSIT EA EASTW ECF ECL EE EGCO EPG ETC

FPI FPT FSMART GBX GC GCAP GFPT GGC GLAND GLOBAL

GPI GPSC GRAMMY GULF GUNKUL HANA HARN HMPRO ICC ICHI

II I ILINK ILM INTUCH IP IRPC ITEL IVL JSP JWD

K KBANK KCE KKP KSL KTB KTC LALIN LANNA LH

LHFG LIT LPN MACO MAJOR MAKRO MALEE MBK MBKET MC

MCOT METCO MFEC MINT MONO MOONG MSC MTC MVP NCL

NEP NER NKI NOBLE NSI NVD NWR NYT OISHI OR

ORI OSP OTO PAP PCSGH PDG PDJ PG PHOL PLANB

PLANET PLAT PORT PPS PR9 PREB PRG PRM PROUD PSH

PSL PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH QTC RATCH

RS S S & J SAAM SABINA SAMART SAMTEL SAT SC SCB

SCC SCCC SCG SCGP SCM SDC SEAFCO SEAOIL SE-ED SELIC

SENA SHR SIRI SIS SITHAI SMK SMPC SNC SONIC SPALI

SPI SPRC SPVI SSSC SST STA STEC STI SUN SUSCO

SUTHA SVI SYMC SYNTEC TACC TASCO TCAP TEAMG TFMAMA TGH

THANA THANI THCOM THG THIP THRE THREL TIP TIPCO TISCO

TK TKT TMT TNDT TNITY TOA TOP TPBI TQM TRC

TRU TRUE TSC TSR TSTE TSTH TTA TTB TTCL TTW

TU TVD TVI TVO TWPC U UAC UBIS UV VGI

VIH WACOAL WAVE WHA WHAUP WICE WINNER ZEN

2S 7UP ABICO ABM ACE ACG ADB AEONTS AGE AHC

AIT ALL ALLA ALUCON AMANAH AMARIN APCO APCS APURE AQUA

ASAP ASEFA ASIA ASIAN ASIMAR ASK ASN ATP30 B BA

BAM BC BCH BEC BEYOND BFIT BJC BJCHI BLA BR

BROOK CBG CEN CGH CHARAN CHAYO CHG CHOTI CHOW CI

CIG CMC COLOR CPL CPW CRD CSC CSP CWT DCC

DCON DHOUSE DOD DOHOME DV8 EASON EFORL ERW ESSO ESTAR

ETE FE FLOYD FN FNS FORTH FSS FTE FVC GEL

GENCO GJS GYT HEMP HPT HTC HYDRO ICN IFS IMH

IND INET INSET INSURE IRC IRCP IT ITD J JAS

JCK JCKH JMART JMT KBS KCAR KEX KGI KIAT KISS

KOOL KTIS KUMWEL KUN KWC KWM L&E LDC LEO LHK

LOXLEY LRH LST M MATCH MBAX MEGA META MFC MGT

MICRO MILL MITSIB MK MODERN MTI NBC NCAP NCH NETBAY

NEX NINE NRF NTV OCC OGC PATO PB PICO PIMO

PJW PL PM PMTA PPP PPPM PRIME PRIN PRINC PSTC

PT QLT RBF RCL RICHY RML ROJNA RPC RT RWI

S11 SA SAK SALEE SAMCO SANKO SAPPE SAWAD SCI SCN

SCP SE SELEX SFP SFT SGF SIAM SINGER SKE SKN

SKR SKY SLP SMIT SMT SNP SO SORKON SPA SPC

SPCG SR SRICHA SSC SSF STANLY STGT STOWER STPI SUC

SWC SYNEX T TAE TAKUNI TBSP TCC TCMC TEAM TFG

TFI TIGER TITLE TKN TKS TM TMC TMD TMI TMILL

TNL TNP TOG TPA TPAC TPCS TPS TRITN TRT TSE

TVT TWP UEC UMI UOBKH UP UPF UPOIC UTP VCOM

VL VNT VPO VRANDA WGE WIIK WP XO XPG YUASA

A AI AIE AJ AMC APP AQ ARIN AS AU

B52 BEAUTY BGT BH BIG BLAND BM BROCK BSBM BSM

BTNC BYD CAZ CCP CGD CITY CMAN CMO CMR CPT

CRANE CSR D EKH EMC EP F&D FMT GIFT GLOCON

GREEN GSC GTB HTECH HUMAN IHL IIG INGRS INOX JAK

JR JTS JUBILE KASET KCM KK KKC KWG KYE LEE

LPH MATI M-CHAI MCS MDX MJD MORE MUD NC NDR

NFC NNCL NOVA NPK NUSA OCEAN PAF PF PK PLE

PPM PRAKIT PRAPAT PRECHA PTL RCI RJH RP RPH RSP

SABUY SF SGP SICT SIMAT SISB SK SMART SOLAR SPACK

SPG SQ SSP STARK STC SUPER SVOA TC TCCC THMUI

TNH TNR TOPP TPCH TPIPL TPIPP TPLAS TPOLY TQR TTI

TYCN UKEM UMS UNIQ UPA UREKA VIBHA W WIN WORK

เกณฑก์ารจดัอนัดบับรรษทัภบิาล

ระดบัคะแนน

ต า่กวา่ 50%

50-59%

60-69%

70-79%

80-89%

90-100%

การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย (IOD) ในเรือ่งการก ากับดแูล

กจิการ (Corporate Governance ) นี้ เป็นการด าเนนิการตาม นโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากับ

หลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์ โดยการส ารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมนิจากขอ้มูลของบรษัิทจด

ทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย ์ แหง่ประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย ์ เอ็ม เอ ไอ ทีม่กีารเปิดเผยตอ่

สาธารณะชน และเป็นขอ้มูลทีผู่ล้งทนุท่ัวไปสามารถเขา้ถงึได  ้ ดังนัน้ ผล ส ารวจดังกลา่วจงึ เป็นการ

น าเสนอในมุม ของบคุคลภายนอก โดยไม่ไดเ้ป็นการประเมนิการปฏบิัต ิ และมไิดม้กีารใชข้อ้มูล ภายใน

ในการประเมนิ 
อนึง่ ผลการส ารวจดังกลา่ว เป็นผลการส ารวจ ณ วนัทีป่รากฎในรายงานการก ากับดแูลกจิการบรษัิทจด

ทะเบยีนไทยเทา่นัน้ ดังนัน้ ผลการส ารวจจงึอาจเปลีย่นแปลงได ้ ภายหลังวนัดังกลา่ว ทัง้นี้ บรษัิท

หลักทรัพยฟิ์ลลปิ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรับรองถงึความถกูตอ้งของผลการส ารวจ

ดังกลา่วแตอ่ยา่งใดผลการส ารวจดังกลา่วแตอ่ยา่งใด

สญัลกัษณ์

ไม่มสีัญลักษณ์ใดๆ
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ไดร้บัการรบัรอง CAC

2S ADVANC AIE AIRA AF AKP AYUD AMA AMANAH AMATA

AMATAV AP AQUA ARROW ASP ASK AI ASIAN AWC BCP

BAFS BBL BCH BKI BLA BAY BPP BANPU B BWG

BGC BEYOND BTS BRR CIG CEN CNS CPN CENTEL CPF

CHEWA CM CHOW CPI CIMBT COL COM7 CGH CPALL CSC

DEMCO TIP DRT DIMET DTC DCC ECL EPG EP EASTW

EGCO EA XO FE FNS FSS FTE FSMART FPI GCAP

GJS GSTEEL GEL GFPT GC GGC GPSC GBX GLOW GOLD

GPI GUNKUL HTC HANA HARN HEMP HENG HMPRO ICC ICHI

IFS INSURE IVL IRC ILINK ITEL INET INTUCH IRPC JKN

KBANK KCE KGI KSL KBS CHOTI KKP KWG K KTB

KWC KCAR KTC LPN LRH LH LHFG L&E LHK MALEE

MBKET MBK MC MCOT META MSC MFEC MINT M MONO

MOONG MTI MTC MBAX NBC NINE NMG NNCL NEP NOBLE

NOK OCC OGC ORI PAP PK PATO PG PL PHOL

PLANB PLANET PSTC PPPM PDJ PREB PSL PE PM PPP

PT PB PRG PRM PRINC PDG PPS PSH PTG PTTEP

PTTGC PTT PYLON QTC QLT Q-CON QH RML RATCH THANI

RWI S&J SNP SORKON SPACK SAAM SABINA SPI SPC SCG

SMIT SMPC SSI SIRI SC SCN SE-ED SEAOIL CFRESH SELIC

SENA SSP SCCC MAKRO SSSC SGP SKR SINGER SNC SAT

STA SRICHA SITHAI VIH SPRC SST SPALI SSF SUSCO SVI

SYMC SMK SYNTEC TMILL TKS TKT TAKUNI TSTH TBSP TPCORP

TAE TFI TGH KASET TNR TOPP TOP TOG TPP TPA

TFMAMA THRE TRU TSC TSTE TU TVO WACOAL TWPC TNP

THIP TNL BROOK ERW LANNA NKI PLAT SCC SCB TASCO

TIPCO TISCO TMB TMT DTAC TNITY TRUE TTCL TVD U

UWC UBIS UEC UKEM UV UOBKH VGI VNT WHA WICE

WIIK

ไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ขา้รว่ม CAC

AJ ABICO ALT APCO AS BKD BEC CRC CHG CPW

CPL CPR DHOUSE DOHOME ETC ECF EKH EVER GULF JR

J JMART JMT KEX LDC MAJOR MATCH MILL NCL NOVA

NRF NUSA PIMO INOX PR9 RS SAK SCGP 7UP STECH

SIS STGT STAR SCM SUPER TMI TSI III VIBHA WIN

YUASA

เวน้วรรค

APURE AMARIN B52 BROCK BSBM BJCHI CI CITY EFORL UREKA

OCEAN ROJNA SHANG SYNEX THAI TMD STANLY

ข้อมูลบริษัทที่ เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) 

ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (ข้อมูล ณ วันที่  3 พฤศจิกายน 2564)
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 โครงสรา้งกลุม่อตุสาหกรรม 

ชือ่กลุม่อตุสาหกรรม ชือ่หมวดธุรกจิ ชือ่ยอ่ดชันี

เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ธรุกจิการเกษตร AGRI

อาหารและเครือ่งดืม่ FOOD

สนิคา้อุปโภคบรโิภค แฟชัน่ FASHION

ของใชใ้นครัวเรอืนและส านักงาน HOME

ของใชส้ว่นตัวและเวชภัณฑ์ PERSON

ธรุกจิการเงนิ ธนาคาร BANK

เงนิทนุและหลักทรัพย์ FIN

ประกันภัยและประกันชวีติ INSUR

สนิคา้อุตสาหกรรม ยานยนต์ AUTO

วสัดอุุตสาหกรรมและเครือ่งจักร IMM

บรรจภัุณฑ์ PKG

กระดาษและวสัดกุารพมิพ์ PAPER

ปิโตรเคมแีละเคมภัีณฑ์ PETRO

เหล็ก STEEL

อสังหารมิทรัพยแ์ละก่อสรา้ง วสัดกุ่อสรา้ง CONMAT

บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง CONS 

พัฒนาอสังหารมิทรัพย์ PROP

กองทนุรวมอสังหารมิทรัพยแ์ละ PF&REIT 

กองทรัสตเ์พือ่การลงทนุในอสังหารมิทรัพย์

ทรัพยากร พลังงานและสาธารณูปโภค ENERG

เหมอืงแร่ MINE

บรกิาร พาณชิย์ COMM

สือ่และสิง่พมิพ์ MEDIA

การแพทย์ HELTH

การทอ่งเทีย่วและสันทนาการ TOURISM

บรกิารเฉพาะกจิ PROF

ขนสง่และโลจสิตกิส์ TRANS

เทคโนโลยี ช ิน้สว่นอเิล็กทรอนกิส์ ETRON

เทคโนโลยสีารสนเทศและการสือ่สาร ICT

ค านยิามชนดิของหุน้

Blue Chip Stock : หุน้ทีม่พีืน้ฐานทีด่ทีีส่ดุในกลุม่

Growth Stock : หุน้ทีม่อีัตราการเตบิโต 2 ปีตอ่เนื่องเฉลีย่ไม่ต า่กวา่ 15%

Dividend Stock : หุน้ทีไ่ดรั้บอัตราผลตอบแทนเงนิปันผลอยา่งนอ้ย 5%

Turnaround Stock : หุน้ทีม่ผีลประกอบการฟ้ืนตัวดขี ึน้

Defens ive Stock : หุน้ทีม่เีสถยีรภาพ

Hidden Asset Stock : หุน้ทีม่สีนิทรัพยแ์อบแฝง

Cycl ica l  Stock : หุน้ตามวฎัจักรธรุกจิ

เกณฑใ์นการใหค้ าแนะน า

ผลตอบแทนเปรยีบเทยีบราคาพืน้ฐาน ค าแนะน า

> 15% ซือ้

> 5% - 15% ทยอยซือ้ / ซือ้เก็งก าไร

> 0% - 5% ถอื

0 <= ขาย

หมายเหตุ

PSR ไม่ไดพ้จิารณาค าแนะน าการลงทนุจากเพยีงแคช่ว่งผลตอบแทนการลงทนุเชงิปรมิาณ แตย่งัค านงึถงึปัจจัยเชงิคณุภาพ เชน่ผลตอบแทนเทยีบกับความเสีย่ง

ของหลักทรัพย,์ บรรยากาศการลงทนุในตลาด, อัตราการปรับตัวขึน้ของราคาหุน้,ปัจจัยเร่งของราคาหุน้ รวมถงึ แรงเก็งก าไรในหลักทรัพย ์ก่อนค าแนะน าขัน้สดุทา้ย
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ฝ่ายวเิคราะหห์ลกัทรพัย์

ปัจจยัพืน้ฐาน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสาหกรรม

ดนัย ตลุยาพศิษิฐช์ยั, CFA นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นตลาดทนุ  #2375 02 635 1700 ตอ่ 481 วสัดกุ่อสรา้ง อสังหารมิทรัพย ์ พลังงาน

นารี อภเิศวตกานต์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17971 02 635 1700 ตอ่ 484 เกษตรและอาหาร ชิน้สว่นอเิล็คทรอนคิส์ 
พลังงาน ปิโตรเคมี

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส์ สือ่และสิง่พมิพ์

อดสิรณ์ มุ่งพาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย ์ ประกันภัย

หทัยชนก  มูลวงศ์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #64324 02 635 1700 ตอ่ 530 การแพทย ์  การทอ่งเทีย่ว  พาณชิย ์ ICT
สริธีร เจรญิวริกจิ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ชานนท ์ อัจฉราวรรณ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

กลยทุธก์ารลงทนุและวเิคราะหท์างเทคนคิ

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487
นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน์ สันตเิมธวริุฬ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นสัญญาซือ้ขายลว่งหนา้#37928 02 635 1700 ตอ่ 494
นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ญานนิท ์ อภชิาตสิกุลวงศ์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #41993 02 635 1700 ตอ่ 532
ผูช้ว่ยนักวเิคราะหก์ารลงทนุป้จจัยทางเทคนคิ

ดนัยภัทร เนตรพทิรู ผูช้ว่ยนักวเิคราะหก์ารลงทนุป้จจัยพืน้ฐานและเทคนคิ

ภัทรดนัย จตรุพร ผูช้ว่ยนักวเิคราะหก์ารลงทนุป้จจัยพืน้ฐานและเทคนคิ

สทุธพิงษ์ ศริพัินธ์ ผูช้ว่ยนักวเิคราะหก์ารลงทนุป้จจัยทางเทคนคิ

ฐานขอ้มลูและการผลติ

มนันพัทธ ์ ยนืยงวฒันากร

ขนษิฐา ศรวีงค์

นันทณ์ภัส ธนสวุรรณาพงศ์

เรยีบเรยีงและแปลภาษา

ไชยยศ องิคสรรัตน์

เฉลมิพงษ์ พันธโุพธิ์
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สาขาในประเทศ
กรุงเทพฯ

ส านักงานใหญ่ 849 อาคารวรวฒัน์ ชัน้ 11 หอ้ง 1101, 1102, 1104, ชัน้ 14 หอ้ง 1403, 1404, ชัน้ 15 และชัน้ 22 หอ้ง 2202    

ถนนสลีม แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500 

ศรนีครนิทร์ 699 อาคารโมเดอรน์ฟอรม์ทาวเวอร์ ชัน้ 17 ถนนศรนีครนิทร ์ แขวงสวนหลวง เขตสวนหลวง กรุงเทพฯ 10250  

วภิาวดี 333 อาคารเลา้เป้งงว้น 1 ชัน้ 15 ซอยเฉยพว่ง ถนนวภิาวด-ีรังสติ แขวงจอมพล เขตจตจัุกร กรุงเทพฯ 10900  

เยาวราช 308 อาคารกาญจนทัต ชัน้ 19  ถนนเยาวราช แขวงจักรวรรดิ ์ เขตสัมพันธวงศ ์ กรุงเทพฯ 10100  

บางกะปิ 1 3522 อาคารส านักงานเดอะมอลล ์ บางกะปิ ชัน้ 8  ถนนลาดพรา้ว แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ กรุงเทพฯ 10240  

บางกะปิ 2 3522 อาคารส านักงานเดอะมอลล ์ บางกะปิ ชัน้ 8  ถนนลาดพรา้ว แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ กรุงเทพฯ 10240  

หวัล าโพง 320 อาคารตัง้ฮั่วปัก ชัน้ 4  ถนนพระราม 4  แขวงมหาพฤฒาราม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500  

สยาม 989 อาคารสยามทาวเวอร์ ชัน้ 11 ยนูติA2  ถนนพระราม 1 แขวงปทมุวนั เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330 

สนิธร 130 - 132  อาคารสนิธรทาวเวอร์ 3 ชัน้ 19 ถนนวทิย ุ แขวงลมุพนิี เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330  

อัมรนิทร์ 496-502 อาคารอัมรนิทร์ ทาวเวอร์ ชัน้ที ่ 8 หอ้งเลขที ่ 6-7 ถนนเพลนิจติ แขวงลมุพนิี เขตปทมุวนั กรุงเทพมหานคร 10330

ตา่งจงัหวดั

เชยีงใหม่ 111/51  หมู่ที ่ 2  ถนนมหดิล ต าบลหนองหอย อ าเภอเมอืงเชยีงใหม่ จังหวดัเชยีงใหม่ 50000 

หาดใหญ่ 55 อาคารเซาทแ์ลนดรั์บเบอร์ ชัน้ 4 ถนนราษฎรย์นิด ี ต าบลหาดใหญ ่ อ าเภอหาดใหญ ่ จังหวดัสงขลา 90110  

หาดใหญ2่ 607 อาคารเรดารก์รุ๊ป  ชัน้ 3 ยนูติ 3D ถนนเพชรเกษม ต าบลหาดใหญ ่ อ าเภอหาดใหญ ่ จังหวดัสงขลา 90110

ขอนแก่น 359/2 อาคารโคว้ยูฮ่ะ ชัน้ 4  ถนนมติรภาพ ต าบลในเมอืง อ าเภอเมอืงขอนแก่น จังหวดัขอนแก่น 40000 

พษิณุโลก 59/15 อาคารไทยศวิารัตน์ ชัน้ 2 ถนนบรมไตรโลกนารถ 2 ต าบลในเมอืง อ าเภอเมอืงพษิณุโลก จังหวดัพษิณุโลก 65000 

ชมุพร 25/45 ถนนกรมหลวงชมุพร ต าบลทา่ตะเภา อ าเภอเมอืงชมุพร จังหวดัชมุพร 86000

แหลมฉบัง 53/112, 53/114 หมู่ที ่ 9 ต าบลทุง่สขุลา อ าเภอศรรีาชา จังหวดัชลบรุี 20230

อนิเวสเตอรเ์ซ็นเตอร์ ขอนแก่น 252 หมู่ที ่ 11  ต าบลเมอืงเก่า อ าเภอเมอืงขอนแก่น จังหวดัขอนแก่น 40000

สรุนิทร์ 91 ซอยตาดอก ต าบลในเมอืง อ าเภอเมอืงสรุนิทร์ จังหวดัสรุนิทร์ 32000

สาขาตา่งประเทศ
SINGAPORE  Phi l l ip Securi ties  Pte Ltd Raffles  Ci ty Tower Tel  : (65) 6533 6001 www.poems .com.sg

HONG KONG  Phi l l ip Securi ties  (HK) Ltd 11/F United Centre 95 Queensway, Tel  (852) 22776600  www.phi l l ip.com.hk

MALAYSIA  Phi l l ip Capita l  Management Sdn Bhd, Block B Level  3 Megan Avenue Tel  (603) 21628841 www.poems .com.my

JAPAN  Phi l l ip Securi ties  Japan, Ltd 4-2 Nihonbashi  Kabuto-cho, Chuo-ku, Tokyo Tel  (81-3) 36662101

INDONESIA PT Phi l l ip Securi ties  Indones ia  ANZ Tower Level  23B, Tel  (62-21) 57900800 www.phi l l ip.co.id

CHINA Phi l l ip Financia l  Advisory (Shanghai ) Co. Ltd Ocean Tower Unit 2318 Tel  (86-21) 51699200 www.phi l l ip.com.cn

FRANCE King & Shaxson Capita l  Limited 3rd Fl r, 35 Rue de la  Bienfa isance Tel  (33-1) 45633100 www.kingandshaxson.com

UNITED KINGDOM King & Shaxson Capita l  Limited 6th Fl r, Candlewick House , Tel  (44-20) 7426 5950 www.kingandshaxson.com

UNITED STATES Phi l l ip Futures  Inc The Chicago Board of Trade Bui lding Tel  +1.312.356.9000

AUSTRALIA Phi l l ipCapita l  Austra l ia  Level  10, 330 Col l ins  Street, Melbourne, VIC 3000Tel  (613) 86339803 Fwww.phi l l ipcapita l .com.au

SRI LANKA Asha Phi l l ip Securi ties  Ltd , No 60, 5th Lane, Colombo, 03, Sri  Lanka , Tel : (+94) 11 2429 100  www.ashaphi l l ip.net

TURKEY Hak Menkul  Kiymetler A.Ş Dr.Cemi l  Bengü Cad. Tel : (+90) (212) 296 84 84 (pbx) akmenkul @hakmenkul .com.tr

INDIA Phi l l ipCapita l  (India ) Private Limited No. 1, C‐ Block, 2nd Floor,Modern Center , Jacob Circle , K. K. Marg,

Mahalaxmi  Mumbai  400011 Tel : (9122) 2300 2999 Webs ite: www.phi l l ipcapita l .in

DUBAI Phi l l ipCapita l  (India ) Pvt Ltd.601, White Crown Bui lding Dubai  UAE. Mahalaxmi  Mumbai  400011

Tel : (9122) 2300 2999 Webs ite: www.phi l l ipcapita l .in

CAMBODIA Bui lding No71, St 163, Sangkat Toul  Svay Prey I , Khan Chamkarmorn, Phnom Penh, Kingdom of Cambodia

Tel : (855) 23 217 942 Webs ite: www.kredit.com.kh
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การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ 
 
ข้อมลูและเนือ้หาสาระที่ปรากฎในเอกสารเผยแพร่ฉบบันีจ้ดัท าและเผยแพร่โดยบริษัทหลกัทรัพย์ฟิลลปิ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ภายใต้ข้อก าหนดของส านกังาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ (ก.ล.ต.)  การอ้างถึง “PST” ในรายงานฉบบันี ้ ให้หมายความถึง บริษัทหลกัทรัพย์ฟิลลปิ (ประเทศไทย) จ ากดั 
(มหาชน) ยกเว้นมีการก าหนดเป็นอยา่งอ่ืน เม่ือทา่นได้รับหรืออา่นรายงานฉบบันีแ้ล้ว ทา่นตกลงที่จะปฎบิตัิตามข้อก าหนดและเง่ือนไขดงัตอ่ไปนี ้
 
ข้อมลูและเนือ้หาสาระในเอกสารเผยแพร่ฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยมีวตัถปุระสงค์เพ่ือใช้งานสว่นบคุคลเทา่นัน้ โดยลิขสทิธ์ิเป็นกรรมสิทธ์ิของ PST แตเ่พียงผู้ เดียว บริษัทฯ ขอ
สงวนลิขสิทธ์ิ ห้ามใช้หรือเปิดเผยข้อมลูและเนือ้หาสาระในรายงานฉบบันีต้อ่สาธารณชนโดยไมไ่ด้รับอนญุาต ห้ามคดัลอกหรือท าซ า้รายงานฉบบันี ้ ไมว่า่ทัง้หมดหรือ
บางสว่น โดยไมไ่ด้รับอนญุาตจาก PST ก่อน ยกเว้นการคดัลอกรายงานทัง้ฉบบัเพ่ือใช้เผยแพร่ภายในเทา่นัน้ หากทา่นได้รับรายงานฉบบันีโ้ดยไม่ได้ตัง้ใจ โปรดลบหรือ
ท าลายรายงานฉบบันี ้และแจ้งกลบัผู้สง่ทนัที 
 
รายงานฉบบันีจ้ดัท าและเผยแพร่โดย PST เพ่ือใช้เป็นข้อมลูอ้างอิงเทา่นัน้  ข้อมลู หรือความคิดเห็นใดๆ ที่ปรากฎในรายงานฉบบันี ้ไมไ่ด้เป็นหรือถือเป็นการชกัชวนหรือ
เสนอแนะเพ่ือวตัถปุระสงค์ในการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ การลงทนุ หรืออนพุนัธ์ใดๆ แตอ่ยา่งใด ข้อมลูและความคิดเห็นตา่งๆ ในรายงานฉบบันีท้าง PST พิจารณาแล้ว
วา่ ถกูต้องในขณะจดัพิมพ์ รายงานฉบบันีย้งัรวมถึงข้อมลูที่ทาง PST ได้รับจากบคุคลที่สาม ซึง่แหลง่ที่มาของข้อมลูดงักลา่วโดยทัว่ไป มกัจะมีการเปิดเผยไว้ในรายงาน
ด้วย ทาง PST ได้ก าหนดขัน้ตอนที่เหมาะสม เพ่ือตรวจสอบให้แน่ใจวา่ข้อมลูดงักลา่วถกูต้อง แตท่ัง้นี ้ PST มิอาจรับรองความถกูต้องหรือความสมบรูณ์ของข้อมลู
ดงักลา่วได้  การด าเนินการซือ้ขายโดยอ้างอิงรายงานฉบบันีถื้อเป็นความเสีย่งของนกัลงทนุแตเ่พียงผู้ เดียว โดย PST จะไมรั่บผิดชอบใดๆ ตอ่ผลที่ตามมา ทัง้นีร้าคา
หลกัทรัพย์และอนพุนัธ์อาจมีเปลี่ยนแปลงเคลื่อนไหวอยา่งรวดเร็วและเกินคาด และผลการด าเนินงานในอดีตไมจ่ าเป็นต้องเป็นเคร่ืองบง่ชีถ้ึงผลการด าเนินงานใน
อนาคต 
 
รายงานฉบบันืมิ้ได้จดัท าขึน้เพ่ือวตัถปุระสงค์ในการลงทนุ สถานะทางการเงิน และตามความต้องการเฉพาะเจาะจงใดๆ ของบคุคลใดบคุคลหนึ่งที่ได้รับรายงานฉบบันี ้ 
นกัลงทนุจงึควรขอค าแนะน าจากทีป่รึกษาทางกฎหมาย ภาษี และการลงทนุของทา่นเองในการวิเคราะห์ที่เป็นอิสระ เพ่ือประกอบการตดัสินใจถึงความเหมาะสมในการ
เข้าลงทนุในหลกัทรัพย์ หรือกลยทุธ์การลงทนุใดๆ ที่กลา่วถึง หรือแนะน าในรายงานฉบบันี ้ และพงึตระหนกัวา่คาดการณ์แนวโน้มในอนาคตอาจไมเ่กิดขึน้จริง รายงาน
ฉบบันีมิ้ได้มีเจตนาเพื่อใช้หรือถือเป็นการเสนอขายหรือชกัจงูให้ท าการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ที่อ้างถึงในรายงานดงักลา่วไมว่า่ในกรณีใดๆ ก็ตาม ข้อมลูที่อ้างถึงใน
รายงานบทวิเคราะห์ฉบบันีอ้าจได้มาจากบริการข้อมลูการซือ้ขายและสถิติ และจากแหลง่ข้อมลูอ่ืนๆ ซึง่ทางบริษัทฯ พิจารณาแล้วเห็นวา่มีความน่าเช่ือถือได้  ทัง้นี ้
บริษัทหลกัทรัพย์ฟิลลิป (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) หรือบริษัทใดๆ ในกลุม่บริษัทฯ/บริษัทในเครือไมรั่บประกนัความถกูต้องหรือความสมบรูณ์ของข้อมลูดงักลา่ว 
ด้วยเหตนีุจ้งึไมค่วรอ้างอิงข้อมลูดงักลา่ว ทัง้นีค้วามเห็น การคาดการณ์ สมมติฐาน ประมาณการ การประเมินคา่ และราคาตา่งๆ ที่ปรากฎในรายงานฉบบันีอ้้างอิงตาม
วนัที่ที่ระบไุว้ในรายงานดงักลา่วเทา่นัน้ และอาจเปลี่ยนแปลงได้โดยมิต้องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า 
 
ข้อส าคญั:  ทา่นต้องรับทราบถึงข้อก าหนดและเง่ือนไขในการเปิดเผยข้อมลูและค าสงวนสิทธ์ิดงักลา่วนี ้ ซึง่ถือเป็นสว่นหนึ่งของรายงานบทวิเคราะห์ การรับและการน า
รายงานฉบบันีไ้ปใช้ตอ่ต้องเป็นไปตามข้อก าหนดและเง่ือนไขในการเปิดเผยข้อมลูและค าสงวนสิทธ์ดงักลา่วทกุประการ ทัง้นี ้ ทา่นสามารถขอรายละเอียดเพิ่มเติม
เก่ียวกบับริษัทผู้ออกหลกัทรัพย์และหลกัทรัพย์ที่กลา่วถึงในรายงานบทวิเคราะห์ฉบบันี ้
 
การรับรอง:  นกัวิเคราะห์ที่จดัท ารายงานบทวิเคราะห์ฉบบันีข้อรับรองวา่ ความเห็นตา่งๆ ที่ปรากฎในรายงานบทวเิคราะห์ฉบบันีเ้ป็นมมุมองสว่นตวัของนกัวิเคราะห์ที่มี
ตอ่บริษัทผู้ออกหลกัทรัพย์ และ/หรือหลกัทรัพย์ดงักลา่ว โดยที่นกัวิเคราะห์มิได้มีผลประโยชน์ทบัซ้อน และไมมี่สว่นใดของผลตอบแทนที่นักวิเคราะห์ได้รับทัง้ในอดตี 
ปัจจบุนั และในอนาคตเก่ียวข้องกบัการให้ความเห็นหรือค าแนะน าเฉพาะเจาะจงใดๆ ที่ปรากฎอยูใ่นรายงานบทวิเคราะห์ฉบบันี ้ไมว่า่โดยทางตรงหรือทางอ้อม 
 
บริษัทหลกัทรัพย์ฟิลลิป (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) หรือผู้ที่เก่ียวข้องหรือมีความสมัพนัธ์กบั PST รวมถึงแตไ่มจ่ ากดัเฉพาะเจ้าหน้าที่ กรรมการ พนกังาน หรือบคุคล
ที่เก่ียวข้องในการจดัเตรียมหรือออกรายงานฉบบันีส้ามารถให้บริการธุรกรรมทางการเงินตา่งๆ แก่องค์กรตา่งๆ ทัง้ในประเทศไทยและทัว่โลก ซึง่รวมถึงแตไ่มจ่ ากดัเฉพาะ
กิจกรรมเชิงพาณิชย์/วาณิชธนกิจ (รวมถึงการให้การสนบัสนนุ ที่ปรึกษาทางการเงิน หรือธุรกรรมการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย์) และการเป็นนายหน้าค้าหลกัทรัพย์หรือ
ธุรกรรมซือ้ขายหลกัทรัพย์ ทัง้นี ้PST หรือบคุคลที่เก่ียวข้องหรือมีความสมัพนัธ์กบั PST รวมถึงแตไ่มจ่ ากดัเฉพาะเจ้าหน้าที่ กรรมการ พนกังาน หรือบคุคลที่เก่ียวข้องใน
การจดัเตรียมหรือออกรายงานฉบบันีอ้าจมีสว่นร่วมหรือลงทนุในการท าธุรกรรมกบับริษัทผู้ออกหลกัทรัพย์ที่ปรากฎในรายงานเผยแพร่ฉบบันี ้ และอาจมีการให้บริการ
หรือขอท าธุรกิจกบับริษัทผู้ออกหลกัทรัพย์ดงักลา่ว  นอกจากนี ้ PST หรือบุคคลที่เก่ียวข้องหรือมีความสมัพนัธ์กบั PST รวมถึงแตไ่มจ่ ากดัเฉพาะเจ้าหน้าที่ กรรมการ 
พนกังาน หรือบคุคลที่เก่ียวข้องในการจดัเตรียมหรือออกรายงานฉบบันีอ้าจให้ค าแนะน าหรือบริการด้านการลงทนุแก่บริษัทดงักลา่ว และการลงทนุ หรือการลงทนุอ่ืนๆ 
ที่เก่ียวข้องที่อาจปรากฎในรายงานเผยแพร่ฉบบันี ้
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PST หรือบคุคลที่เก่ียวข้องหรือมีความสมัพนัธ์กบั PST รวมถึงแตไ่มจ่ ากดัเฉพาะเจ้าหน้าที่ กรรมการ พนกังาน หรือบคุคลที่เก่ียวข้องในการจดัเตรียมหรือออกรายงาน
ฉบบันีอ้าจมีการถือสถานะซือ้หรือขายเป็นครัง้คราวในหลกัทรัพย์ที่อ้างอิงในรายงานฉบบันี ้ หรือในสญัญาซือ้ขายลว่งหน้าประเภทฟิวเจอร์ส หรือออปชัน่ที่เก่ียวข้อง ซือ้
หรือขาย พร้อมท าการซือ้หรือขาย ณ ราคาที่ก าหนด หรือเข้าร่วมในการท าธรุกรรมใด ๆ ที่เก่ียวข้องกบัหลกัทรัพย์ดงักลา่ว และได้รับคา่นายหน้าหรือผลตอบแทนอื่นที่
เก่ียวข้องกบัธุรกรรมดงักลา่ว  เงินลงทนุอาจอยูใ่นรูปแบบสกลุเงินตา่งๆ เชน่ สกลุเงินดอลลา่ร์สหรัฐฯ และยโูร ซึง่อาจมีความเสี่ยงจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยน
ระหวา่งสกลุเงินดอลลา่ร์สหรัฐ และยโูร หรือสกลุเงินตราตา่งประเทศอื่นๆ กบัสกลุเงินท้องถ่ินของนกัลงทนุ ความผนัผวนดงักลา่วอาจสง่ผลกระทบในเชิงลบตอ่มลูคา่ 
ราคา หรือผลตอบแทนจากเงินลงทนุ 
 
ภายใต้ขอบเขตของกฎหมายที่อนญุาต PST หรือบคุคลที่เก่ียวข้องหรือมีความสมัพนัธ์กบั PST รวมถึงแตไ่มจ่ ากดัเฉพาะเจ้าหน้าที่ กรรมการ พนกังาน หรือบคุคลที่
เก่ียวข้องในการจดัเตรียมหรือออกรายงานฉบบันีอ้าจเข้าร่วมในธุรกรรมใด ๆ ดงักลา่วข้างต้นได้ทกุเม่ือ หรืออาจมีการถือหุ้นไมว่า่จะมีนยัส าคญัหรือไมก็่ตามในบริษัท 
และการลงทนุ หรือการลงทนุที่เก่ียวข้องที่กลา่วถึงในรายงานเผยแพร่ฉบบันี ้ด้วยเหตนีุ ้ข้อมลูที่ทาง PST หรือบคุคลที่เก่ียวข้องหรือมีความสมัพนัธ์กบั PST ได้รับ รวมถึง
แตไ่มจ่ ากดัเฉพาะเจ้าหน้าที่ กรรมการ พนกังาน หรือบคุคลที่เก่ียวข้องในการจดัเตรียมหรือออกรายงานฉบบันีอ้าจไมไ่ด้ปรากฎในรายงานฉบบันี ้โดย PST หรือบคุคลที่
เก่ียวข้องหรือมีความสมัพนัธ์กบั PST รวมถึงแตไ่มจ่ ากดัเฉพาะเจ้าหน้าที ่ กรรมการ พนกังาน หรือบคุคลที่เก่ียวข้องในการจดัเตรียมหรือออกรายงานฉบบันี ้ อาจ
ด าเนินการตามหรือใช้ข้อมลูดงักลา่วกอ่นหรือทนัทีหลงัจากมีการเผยแพร่รายงานฉบบันีภ้ายใต้ขอบเขตของกฎหมายที่อนญุาต ทัง้นี ้ PST หรือบคุคลที่เก่ียวข้องหรือมี
ความสมัพนัธ์กบั PST รวมถึงแตไ่มจ่ ากดัเฉพาะเจ้าหน้าที่ กรรมการ พนกังาน หรือบคุคลที่เก่ียวข้องในการจดัเตรียมหรือออกรายงานฉบบันี ้ อาจจดัท าเอกสารอื่นซึง่
อาจไมมี่ความสอดคล้องกบัรายงานฉบบัดงักลา่ว หรือมีข้อสรุปที่แตกตา่งไปจากเนือ้หาสาระในรายงานฉบบันี ้
 
ความเหมาะสมและความเสี่ยง:  รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพ่ือให้ข้อมลูเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้เพ่ือวตัถปุระสงค์ในการลงทนุ สถานการณ์ทางการเงิน หรือตามความ
ต้องการเฉพาะเจาะจงใดๆ ของผู้ที่ได้รับรายงานฉบบันี ้ หลกัทรัพย์บางหลกัทรัพย์อาจมีความเสี่ยงสงู และอาจไม่เหมาะกบันกัลงทนุบางกลุม่ นกัลงทนุจงึควรใช้ดลุย
พินิจของทา่นในการตดัสินความเหมาะสมในการลงทนุในหลกัทรัพย์ที่อ้างถึงในรายงานบทวิเคราะห์ฉบบันีต้ามข้อก าหนดทางกฎหมาย ภาษี และบญัชีที่เก่ียวข้องกบั
นกัลงทนุ และวตัถปุระสงค์หรือกลยทุธ์ในการลงทนุ ฐานะการเงิน และประสบการณ์ในการลงทนุของนกัลงทนุ การเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ตา่งประเทศ หรืออตัราดอกเบีย้ รวมถึงปัจจยัอ่ืนๆ ทัง้ด้านการเงิน เศรษฐกิจ และการเมือง อาจสง่ผลในเชิงบวกหรือลบตอ่มลูคา่ของหลกัทรัพย์ได้  ทัง้นี ้ผลประกอบการ
ในอดีตไมจ่ าเป็นต้องเป็นเคร่ืองบง่ชีถ้ึงผลการด าเนินงานในอนาคต 
 
แหลง่ข้อมลู: ความสมบรูณ์ และความถกูต้องของข้อมลู  เนือ้หาสาระที่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้้างอิงข้อมลูจากแหลง่ข้อมลูที่ PST และนกัวิเคราะห์พิจารณาแล้ว
เห็นวา่มีความน่าเช่ือถือ แตท่ัง้นี ้ PST และนกัวิเคราะห์ไมรั่บรองวา่ข้อมลูที่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบบันีมี้ความถกูต้องหรือมีความสมบรูณ์ ด้วยเหตนีุจ้งึไมค่วรอ้างอิง
ข้อมลูดงักลา่ว ความเห็นที่ปรากฎในรายงานฉบบันีเ้ป็นความเห็นปัจจบุนั ณ วนัที่ปรากฎในรายงานฉบบันี ้ ซึง่อาจมีการเปลี่ยนแปลงได้โดยมิต้องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า  
นอกจากนี ้PST ไมไ่ด้อยูภ่ายใต้ข้อผกูพนัใดๆ ในการปรับปรุงหรือท าให้ข้อมลูเป็นปัจจบุนั 
 
ข้อควรระวงั:  การลงทนุมีความเสี่ยงสงูที่อาจท าให้เกิดความสญูเสียจากการซือ้ขาย ด้วยเหตนีุ ้ นกัลงทนุจงึควรพิจารณาอยา่งรอบคอบถึงความเหมาะสมในการลงทนุ
โดยค านึงถึงประสบการณ์ในการลงทนุ วตัถปุระสงค์ในการลงทนุ แหลง่เงินทนุ และรายละเอียดอื่นๆ ที่เก่ียวข้อง  
 
ส าหรับนกัลงทนุในประเทศสหรัฐอเมริกาเทา่นัน้:  รายงานบทวิเคราะห์ฉบบันีเ้ป็นผลติภณัฑ์ของบริษัทหลกัทรัพย์ฟิลลิป (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ซึง่เป็นนายจ้าง
ของนกัวิเคราะห์ผู้ซึง่จดัท ารายงานบทวิเคราะห์ฉบบันี ้ โดยนกัวิเคราะห์ผู้ซึง่จดัท ารายงานบทวเิคราะห์ฉบบันีมี้ภมิูล าเนาอยูน่อกประเทศสหรัฐอเมริกา และมิได้มีความ
เก่ียวข้องใดๆ กบันายหน้าหรือตวัแทนซือ้ขายหลกัทรัพย์ที่อยูภ่ายใต้การก ากบัดแูลในประเทศสหรัฐอเมริกาดงันัน้ นกัวิเคราะห์จงึไมอ่ยูภ่ายใต้การก ากบัดแูลของ
นายหน้าหรือตวัแทนซือ้ขายหลกัทรัพย์ในประเทศสหรัฐอเมริกา และไมจ่ าเป็นต้องปฎิบตัิตามข้อก าหนดการขึน้ทะเบียนของ FINRA หรือ กฎหรือระเบียบใดๆ ของ
ประเทศสหรัฐอเมริกานอกเหนือจากสิ่งอ่ืนที่เก่ียวข้องกบัการติดตอ่สื่อสารกบับริษัทที่ปรากฎในอยูใ่นรายงาน การออกสื่อ และการซือ้ขายหลกัทรัพย์ภายใต้ชื่อบญัชีของ
นกัวิเคราะห์  
 
รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ฟิลลิป (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) เพ่ือแจกจา่ยให้แก่ “นกัลงทนุสถาบนัรายใหญ่” เทา่นัน้ตามที่ให้ค านิยามใน Rule 
15a-6(b)(4) ภายใต้กฎหมาย Securities and Exchange Act, 1934 (the Exchange Act) ของประเทศสหรัฐอเมริกา และการตีความดงักลา่วโดยคณะกรรมการก ากบั
หลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ของประเทศสหรัฐอเมริกา (กลต) ที่เก่ียวเน่ืองกบั Rule 15a6(a)(2)  หากผู้ รับรายงานฉบบันีไ้มไ่ด้เป็นเป็นนกัลงทนุสถาบนัรายใหญ่
ตามที่ระบขุ้างต้น ก็มิควรกระท าการใดๆ ตามรายงานฉบบันี ้และควรสง่รายงานฉบบันีก้ลบัคืนแกผู่้สง่  นอกจากนี ้ห้ามคดัลอก ท าซ า้ และ/หรือสง่ตอ่ไปยงันกัลงทนุราย
อ่ืนในสหรัฐอเมริกา ที่ไมไ่ด้เป็นนกัลงทนุสถาบนัรายใหญ่ 
 
บริษัทหลักทรัพย์ฟิลลิป (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน)  
ส านกังานจดทะเบียนตัง้อยูท่ี่ชัน้ 15 อาคารวรวฒัน์ เลขที่ 849 ถนนสีลม บางรัก กรุงเทพฯ 10500 ประเทศไทย 
 


