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KCE: ก ำไรสุทธิ 4Q21 แตะจุดสูงเป็นประวัติกำรณ์ตำมคำด

คงค ำแนะน ำ “ซือ้” มูลคำ่พืน้ฐำน 103 บำท สะทอ้นภำพรวมทีส่ดใสด้วยแรงหนนุจำกภำคยำนยนตโ์ลกที่
ก ำลังเปลีย่นผำ่นสูร่ะบบรถยนตไ์ฟฟำ้ (EV) โดยจะท ำกำรทบทวนประมำณกำรปี 2022 และ 2023 เพิม่เติม
หลังเขำ้รว่มประชมุนักวิเครำะหท์ีจ่ะจดัขึน้ในวันนี้ (9 ก.พ. 2022)

• ก ำไรสุทธิ 4Q21 อยู่ที่รำว 686 ล้ำนบำท (+80%YoY, +11%QoQ) แตะจุดสูงเป็นประวัติกำรณ์ ด้วยแรงหนุนจำกกลุ่ม
แผ่นพิมพ์ลำยวงจร (PCB) ที่โตแข็งแกร่งในยุโรปและเอเชีย

• คำดก ำไรปี 2022 โต 28%YoY จำกกำรเติบโตของกลุ่ม PCB ในด้ำนอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกสจ์ำกอุปสงค์ที่แข็งแกร่งใน
กลุ่มอินเทอร์เน็ตแห่งสรรพสิ่ง (IoT) คลำวด์ โลก metaverse เกม EV และอื่น ๆ

• มูลค่ำหุ้นปัจจุบันถือว่ำถูก ด้วยกำรซื้อขำยกันที่ 29.1xPE’22 หรือที่อัตรำคิดลด 44% ต่อค่ำเฉลี่ยของกลุ่ม
อิเล็กทรอนิกส์ไทย

บมจ. เคซีอ ีอีเลคโทรนิคส์
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สรุปผลประกอบการ 4Q21
• ก ำไรสทุธิ 4Q21 อยูท่ี่รำว 686 ล้ำนบำท (+80%YoY,

+11%QoQ) แตะจดุสงูเป็นประวตักิำรณ์

• รำยได้อยูท่ี่รำว 4.2 พนัล้ำนบำท (+23%YoY, +11%QoQ)
ด้วยแรงหนนุจำกกลุม่ PCB ท่ีโตแข็งแกร่งในยโุรปและเอเชีย
โดยรวมแล้วกลุม่ PCB จะโตขึน้ 17%YoY และ 8%QoQ
สะท้อนอปุสงค์ท่ีมีอยำ่งตอ่เน่ืองทำ่มกลำงสถำนกำรณ์โควิด

• อตัรำก ำไรขัน้ต้น (GPM) อยูท่ี่ 25.3% ต ่ำกวำ่คำดอยำ่งมำก
เพรำะ GPM ในทกุกลุม่ธุรกิจตำ่งปรับลดลง

• คำ่เงินบำทยงัทรงตวั QoQ ท่ี 33.2 บำท แตอ่อ่นคำ่ลง 9%
YoY)

ภาพรวมปี 2022
• คำดก ำไรปี 2022 จะโต 28%YoY จำกกำรเตบิโตของกลุม่

PCB ในด้ำนอปุกรณ์อิเล็กทรอนิกส์จำกอปุสงค์ท่ีแข็งแกร่งใน
กลุม่อินเทอร์เน็ตแหง่สรรพสิ่ง (IoT) คลำวด์ โลก metaverse
เกม EV และอ่ืน ๆ
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1) แผ่นพิมพ์ลำยวงจร (PCBs) คิดเป็นสดัสว่น 80% ของรำยได้ทัง้หมดของบริษัท PCB เป็นสว่นประกอบ
พืน้ฐำนส ำหรับอปุกรณ์อิเลก็ทรอนิกส์หลำกหลำยประเภท อปุกรณ์อิเลก็ทรอนิกส์ในปัจจบุนัคือสว่นท่ีขบัเคลื่อน
กลุม่อินเทอร์เน็ตแห่งสรรพสิ่ง (IoT) เทคโนโลยี 5G โลก metaverse และอปุกรณ์ตำ่ง ๆ ท่ีใช้ส ำหรับกำรท ำงำน
จำกบ้ำน โดยมีกำรใช้ PCBs ในกลุม่ท่ีก ำลงัเติบโตอย่ำงรถยนต์ไฟฟ้ำ (EV) อีกด้วย

2) เคมีภณัฑ์มีสดัสว่นท่ี 3% ของรำยได้ทัง้หมดของบริษัท โดยสว่นนีเ้ก่ียวข้องกบักำรผลิตหมกึพิมพ์ PCB และ
สำรเคมีท่ีใช้ในกำรผลิตแผงวงจรไฟฟ้ำ

3) Prepreg และ Laminates คิดเป็นสดัสว่น 17% ของรำยได้ทัง้หมด โดย Prepregs (pre-impregnated) เป็น
หนึง่ในสว่นประกอบหลกัท่ีใช้ในแผน่วงจรพิมพ์แบบหลำยชัน้ ใช้ในกำรประกอบแผน่วงจรให้ยดึติดกนั โดยใช้
ไฟเบอร์กลำสชบุเรซิน (วสัดท่ีุท ำจำกอีพ็อกซี่) จำกนัน้กดทบัแผ่นวงจรขนำดเข้ำด้วยกนัท่ีอณุหภมูิสงู เพ่ือสร้ำง
แผ่นวงจรท่ีมีหลำยชัน้
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บริษัทมีนโยบายลดการใช้ทรัพยากรหรือไม่?

บริษัทสง่เสริมกำรประหยดัพลงังำนภำยในพืน้ท่ีส ำนกังำน ด้วยกำรสนบัสนนุให้ทกุแผนกปรับพฤตกิรรมกำรใช้ไฟฟ้ำท่ีลดลง มีกำรใช้หลอดไฟ LED ในพืน้ท่ีกำรผลิตเพ่ือลดกำรใช้ไฟฟ้ำลง

บริษัทเคยเผชิญข้อพพิาทด้านสิ่งแวดล้อมหรือไม่?

ไมเ่คย

บริษัทมีนโยบายการบริหารจัดการด้านมลพษิและของเสียหรือไม่?

บริษัทมีนโยบำยกำรใช้พลงังำนและทรัพยำกรธรรมชำตอิยำ่งมีประสิทธิภำพ มีกำรลงทนุในระบบบ ำบดัน ำ้เสียและกรองอำกำศท่ีทนัสมยั

บริษัทได้ซือ้ขายคาร์บอนเครดติหรือกิจกรรมอ่ืน ๆ ท่ีช่วยลดปัญหาด้านสภาพภูมิอากาศหรือไม่?

บริษัทใช้สำรเคมีหลำกหลำยประเภทในกำรผลิตแผน่พิมพ์ลำยวงจร (PCB) ซึง่รวมถึงทองแดงและวตัถดุบิอ่ืน ๆ ท่ีก่อให้เกิดของเสียและเศษชิน้สว่นจ ำนวนมำก ของเสียท่ีเกิดขึน้แบง่เป็น 2
สว่น ได้แก่ 1) ของเสียท่ีบริษัทไมส่ำมำรถจดักำรได้ด้วยตวัเอง จงึต้องจ้ำงผู้ให้บริกำรก ำจดัของเสียท่ีได้รับกำรรับรองจำกกำรนิคมอตุสำหกรรมแหง่ประเทศไทย (กนอ.) และ 2) ของเสียท่ีบ ำบดั
เองได้ซึง่จะถกูสง่ไปยงัระบบบ ำบดัของเสียของบริษัทเอง

บริษัทมีผลิตภัณฑ์สีเขียวหรือไม่?

ยงัไมมี่ผลิตภณัฑ์ในด้ำนนี ้
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บริษัทมีนโยบายคุ้มครองสุขภาพและความปลอดภัยหรือไม่?

บริษัทสนบัสนนุกิจกรรมท่ีเสริมสร้ำงควำมปลอดภยัทกุรูปแบบ ไมว่ำ่จะเป็นกำรฝึกอบรม โครงกำรสง่เสริมตำ่ง ๆ และมำตรกำรพฒันำสภำพแวดล้อมท่ีท ำงำน ทัง้ยงัก ำหนดนโยบำยและ
ปฏิบตัติำมกฎเกณฑ์ด้ำนกำรให้ผลตอบแทนและสวสัดิกำรกบัพนกังำนตำมมำตรฐำน ซึง่รวมถึงผลตอบแทนระยะยำว โครงกำรกองทนุส ำรองเลีย้งชีพ ประกนัสขุภำพและอบุตัเิหตุ และกำร
จำ่ยโบนสั

บริษัทมีนโยบายคุ้มครองสิทธิมนุษยชนหรือไม่?

บริษัทเคำรพสิทธิของพนกังำนทกุคนในทกุรูปแบบ ไมเ่พียงปฏิบตัติำมข้อกฎหมำยแตย่งัรวมถึงหลกักำรทัว่ไปด้วย โดยจะไมป่ฏิเสธหรือละเมิดสิทธิขัน้พืน้ฐำนของพนกังำนทกุคน

บริษัทด าเนินตามนโยบายการแข่งขันท่ีเป็นธรรมหรือไม่? เช่น การต่อต้านการทุจริต ต่อต้านการให้สินบน และด าเนินตามจริยธรรมทางธุรกิจ

บริษัทมีชอ่งทำงรับเร่ืองร้องเรียนและกระบวนกำรในกำรตรวจสอบเร่ืองร้องทกุข์ บริษัทได้รับกำรรับรองเป็นสมำชิกแนวร่วมตอ่ต้ำนคอร์รัปชนัของภำคเอกชนไทย (CAC) ตัง้แตปี่ 2015

บริษัทมีระบบบริหารจัดการควบคุมคุณภาพหรือไม่?

ห้องแล็บของบริษัทได้รับกำรรับรองตำมมำตรฐำน ISO/IEC17025:2005 ในด้ำนควำมสำมำรถของห้องปฏิบตัิกำรทดสอบและสอบเทียบ และ 17T016/0507 โดยส ำนกังำนมำตรฐำน
ผลิตภณัฑ์อตุสำหกรรม (สมอ.) โดยจะมีกำรจดัโครงกำรฝึกอบรมตำมมำตรฐำน ISO/IEC17025 ให้กบัพนกังำนทกุคนเพ่ือบรรลมุำตรฐำนด้ำนคณุภำพใหมนี่ ้

บริษัทได้รับรายได้จากการค้าอาวุธ เคร่ืองดื่มแอลกอฮอล์ การพนัน ยาสูบ หรือส่ือลามกหรือไม่?

บริษัทไมมี่สว่นเก่ียวข้องกบัผลิตภณัฑ์ดงักลำ่ว
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สัดส่วนของกรรมการอิสระสูงกว่าค่าเฉล่ียของประเทศไทยท่ี 38% หรือไม่?

กรรมกำรของบริษัทเป็นกรรมกำรอิสระ 38% ต ่ำกวำ่คำ่เฉล่ียของไทย

ประธานกรรมการด ารงต าแหน่ง CEO (หรือเทียบเท่า) ควบคู่กันหรือไม่?

คณุบญัชำ องค์โฆษิตด ำรงต ำแหนง่เป็นประธำนกรรมกำร ขณะท่ีคณุพิธำน องค์โฆษิตด ำรงต ำแหนง่เป็นประธำนเจ้ำหน้ำท่ีบริหำร (CEO) 

บริษัทมีนโยบายด้านสิทธิผู้ถือหุ้นหรือไม่?

บริษัทรักษำสิทธิและผลประโยชน์ของนกัลงทนุไมว่ำ่พวกเขำจะเป็นผู้ ถือหุ้นรำยใหญ่ รำยยอ่ย ชำวตำ่งชำติ หรือนกัลงทนุสถำบนั บริษัทอ ำนวยควำมสะดวกให้กบัผู้ ถือหุ้นและสร้ำงควำม
เช่ือมัน่วำ่พวกเขำจะได้รับกำรปฏิบตัอิยำ่งยตุธิรรมและเทำ่เทียมกนั ด้วยกำรปฏิบตัติำมข้อกฎหมำยและแนวทำงในกำรคุ้มครองสิทธิขัน้พืน้ฐำนของผู้ ถือหุ้ น

บริษัทมีข้อพพิาทด้านการใช้ข้อมูลภายในหรืออ่ืน ๆ เก่ียวกับมาตรฐานทางบัญชีหรือไม่?

ไมมี่

บริษัทมีความยั่งยืนด้าน CSR หรือรายงานเร่ือง ESG หรือไม่?

บริษัทรำยงำนกิจกรรมด้ำนควำมรับผิดชอบตอ่สงัคม (CSR) และควำมยัง่ยืนไว้บนเว็บไซต์และรำยงำนประจ ำปี
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