12. ฐานะการเงินและคุณภาพสินทรัพย์
สรุปฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงานของบริษัทย่อยและบริษัทร่วม
บริษัทย่อย
บริษัท เค.ซี.อี. อินเตอร์เนชั่นแนล จำกัด
	
	ปี2547
	ปี 2546
	ปี2545

	สินทรัพย์รวม
	1,156,164,158
	1,028,228,452
	949,299,185

	หนี้สินรวม
	512,154,164
	325,697,584
	313,312,373

	ส่วนของผู้ถือหุ้น
	644,009,994
	702,530,867
	635,986,811

	รายได้จากการขาย
	1,253,286,617
	1,203,064,713
	1,065,751,990

	รายได้รวม
	1,414,486,498
	1,262,974,371
	1,100070,811

	กำไรขั้นต้น
	242,966,402
	280,487,763
	275,827,774

	กำไรสุทธิ
	171,479,126
	116,544,055
	126,369,086


บริษัทย่อย
บริษัท ไทยลามิเนต แมนูแฟคเจอเรอร์ จำกัด
	
	ปี2547
	ปี2546
	ปี2545

	สินทรัพย์รวม
	950,172,471
	800,726,984
	493,664,909

	หนี้สินรวม
	499,025,372
	301,855,168
	87,947,519

	ส่วนของผู้ถือหุ้น
	451,147,098
	498,871,816
	405,717,389

	รายได้จากการขาย
	892,040,524
	612,700,894
	427,452,952

	รายได้รวม
	896,854,619
	639,394,930
	430,577,519

	กำไรขั้นต้น
	177,240,752
	102,670,275
	59,901,395

	กำไรสุทธิ
	109,275,282
	93,154,426
	43,403,946


บริษัทย่อย
บริษัท เคซีอี เทคโนโลยี จำกัด
	
	ปี2547
	ปี 2546
	ปี 2545

	สินทรัพย์รวม
	5,028,535,824
	3,907,963,392
	2,955,939,894

	หนี้สินรวม
	4,359,640,677
	3,201,695,826
	2,361,936,247

	ส่วนของผู้ถือหุ้น
	668,895,147
	706,267,566
	594,003,647

	รายได้จากการขาย
	2,680,152,720
	2,194,527,104
	1,161,156,434

	รายได้รวม
	2,715,525,094
	2,268,157,316
	1,184,019,862

	กำไรขั้นต้น
	341,241,576
	359,858,215
	169,646,572

	กำไรสุทธิ
	(37,372,418)
	112,263,918
	(15,105,597)


บริษัทร่วม
บริษัท เคซีอี อเมริกา อิงค์ จำกัด
	
	ปี2547
	ปี 2546
	ปี 2545

	สินทรัพย์รวม
	364,114,231
	429,914,670
	353,966,818

	หนี้สินรวม
	299,826,583
	365,467,585
	285,013,763

	ส่วนของผู้ถือหุ้น
	64,287,648
	64,447,085
	68,953,054

	รายได้จาการขาย
	1,394,437,494
	1,359,568,378
	996,758,101

	รายได้รวม
	1,361,078,439
	1,359,568,378
	996,758,101

	กำไรขั้นต้น
	78,761,239
	94,135,876
	83,633,350

	กำไรสุทธิ (ขาดทุนสุทธิ)
	702,480
	553,279
	6,106,291


หมายเหตุ** RATE US$ 39.06115

บริษัทร่วม
บริษัท เคซีอี สิงคโปร์ พีทีอี จำกัด
	
	ปี2547
	                     ปี 2546
	ปี 2545

	สินทรัพย์รวม
	189,306,521
	125,154,122
	88,268,469

	หนี้สินรวม
	155,019,050
	105,126,174
	73,312,621

	ส่วนของผู้ถือหุ้น
	34,287,471
	20,027,947
	14,955,848

	รายได้จากการขาย
	665,492,016
	461,363,994
	393,222,069

	รายได้รวม
	655,552,285
	461,363,994
	393,222,069

	กำไรขั้นต้น (ขาดทุน)
	82,294,515
	50,057,224
	46,167,778

	กำไรสุทธิ (ขาดทุนสุทธิ)
	13,773,146
	6,402,668
	3,280,670


หมายเหตุ** RATE S$  23.83115

สรุปรายงานการตรวจสอบของผู้สอบบัญชีในระยะ 3 ปี
สรุปรายงานการสอบบัญชีของปี 2545

ความคิดเห็นของรายงานผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 3809 คุณนิติ  จึงนิจนิรันดร์  สำนักงานดีลอยท์ ทู้ช โธมัทสุ ไชยยศ  ได้ปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่รับรองทั่วไป ซึ่งกำหนดและวางแผนและปฏิบัติงานเพื่อให้ได้ความเชื่อมั่นอย่างมีเหตุผลการเปิดเผยข้อมูลในงบการเงินการประเมินความเหมาะสมของหลักการบัญชีที่กิจการใช้และประมาณการเกี่ยวกับรายการทางการเงินที่เป็นสาระสำคัญ  งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะของบริษัทแสดงฐานะการเงินของบริษัท บริษัทย่อย ณ. 31 ธันวาคม 2545  ผลการดำเนินงานและกระแสเงินสดสำหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกันโดยถูกต้องตามที่ความในสาระสำคัญหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป โดยไม่มีเงื่อนไข
สรุปรายงานการสอบบัญชีของปี 2546


ความคิดเห็นของรายงานผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 3247 คุณรุทร  เชาวนะกวี  บริษัท สำนักงาน เอินส์น แอนด์ ยัง จำกัด  ได้ปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่รับรองทั่วไป และเสนอรายงานไว้อย่างไม่มีเงื่อนไข  ตามรายการลงวันที่ 25  กุมภาพันธ์  2546  แต่ให้ข้อสังเกตเรื่องการเปลี่ยนวิธีการบัญชีสำหรับหุ้นของบริษัท ที่ถือโดยบริษัทย่อยจากการบันทึกเป็นเงินลงทุนในหลักทรัพย์ชั่วคราวมาบันทึกเป็นบัญชีหุ้นของบริษัทฯ  ที่ถือโดยบริษัทย่อย และการปรับย้อนหลังงบการเงินสำหรับปี สิ้นสุดวันที่  31 ธันวาคม  2544  สำหรับบัญชีส่วนแบ่งผลขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวิธีส่วนได้เสีย ซึ่งได้วางแผนและปฏิบัติงานเพื่อให้ได้ความเชื่อมั่นอย่างมีเหตุผลว่า งบการเงินแสดงข้อมูลที่ขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสาระสำคัญ  การประเมินความเหมาะสมของหลักการบัญชีที่กิจการใช้และประมาณการเกี่ยวกับรายการทางการเงินที่เป็นสาระสำคัญและความถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป
สรุปรายงานการสอบบัญชีของปี 2547
 

ความคิดเห็นของรายงานผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 3247 คุณรุทร  เชาวนะกวี  บริษัท สำนังาน เอินส์น แอนด์ ยัง จำกัด  ได้ปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่รับรองทั่วไป ในงบกำไรขาดทุนรวม งบแสดงการเปลี่ยนแปลงของผู้ถือหุ้นรวม และงบกระแสเงินสดรวม สำหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกันของแต่ละปีของบริษัท และบริษัทย่อย ได้กำหนดการวางแผนและปฎิบัติงานเพื่อให้ได้ความเชื่อมั่นอย่างมีเหตุผลว่า งบการเงินแสดงข้อมูลที่ขัดต่อเท็จจริงอันเป็นสาระสำคัญหรือไม่ การตรวจสอบรวมถึงการใช้วิธีการทดสอบหลักฐานประกอบรายการทั้งที่เป็นจำนวนเงินและการเปิดเผยข้อมูลในงบการเงิน การประเมินความเหมาะสมของหลักการบัญชีที่กิจการใช้และประมาณการเกี่ยวกับรายการทางการเงินที่เป็นสาระสำคัญ ซึ่งผู้บริหารเป็นผู้จัดทำขึ้น ตลอดจนการประเมินถึงความเหมาะสมของการแสดงรายการ ที่นำเสนอในงบการเงินโดยรวม และการตรวจสอบดังกล่าวที่เป็นเกณฑ์อย่างเหมาะสม ในการแสดงความคิดเห็นในงบการเงินข้างต้นนี้ แสดงถึงฐานะทางการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 และ 2546 ผลการดำเนินงานและกระแสเงินสดสำหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกันของแต่ละปีของบริษัท เคซีอี อีเลคโทรนิคส์ จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย  โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระสำคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป
	อัตราส่วนทางการเงิน
	2547
	2546
	2545

	ก
	อัตราส่วนสภาพคล่อง
	
	
	

	
	1. อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน
	
	
	

	
	
	สินทรัพย์หมุนเวียน
	      3,212,558,054 
	      2,518,577,892 
	      2,125,717,415 

	
	
	หนี้สินหมุนเวียน
	      4,268,480,808 
	      3,257,790,708 
	      2,312,277,087 

	
	
	
	สินทรัพย์หมุนเวียน/หนี้สินหมุนเวียน
	                      0.75 
	                      0.77 
	                      0.92 

	
	2. อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเวียนเร็ว
	2547
	2546
	2545

	
	
	สินทรัพย์หมุนเวียน
	      3,212,558,054 
	      2,518,577,892 
	      2,125,717,415 

	
	หัก
	สินค้าคงเหลือ
	(1,304,939,355)
	(791,237,918)
	(678,456,919)

	
	
	สินทรัพย์หมุนเวียนเร็ว
	      1,907,618,699 
	      1,727,339,974 
	      1,447,260,496 

	
	
	หนี้สินหมุนเวียน
	      4,268,480,808 
	      3,257,790,708 
	      2,312,277,087 

	
	
	
	สินทรัพย์หมุนเวียนเร็ว/หนี้สินหมุนเวียน
	                      0.45 
	                      0.53 
	                      0.63 

	
	
	
	
	
	
	

	ข
	อัตราส่วนการทำกำไร
	2547
	2546
	2545

	
	1. กำไรต่อหุ้น
	
	
	

	
	
	กำไรต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน
	0.78 
	0.98 
	0.49 

	
	2. กำไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษี/อัตราส่วนสินทรัพย์รวม
	
	
	

	
	
	รายได้จากการดำเนินกิจการก่อนหักภาษี
	         266,445,130 
	         321,026,819 
	         183,967,571 

	
	หัก
	ดอกเบี้ยรับ
	(30,345,404)
	(30,521,486)
	(31,746,778)

	
	บวก
	ดอกเบี้ยจ่าย
	         147,817,465 
	         131,194,415 
	         136,904,937 

	
	บวก
	ขาดทุนจากการลดค่าเงินลงทุน
	 
	 
	 

	
	
	รายได้ก่อนหักภาษีและดอกเบี้ย
	         383,917,191 
	         421,699,748 
	         289,125,730 

	
	
	สินทรัพย์รวม
	      8,689,930,073 
	      6,991,326,365 
	      5,783,214,899 

	
	
	
	กำไรก่อนหักดอกบี้ยและภาษี/สินทรัพย์รวม
	4.42%
	6.03%
	5.00%

	
	
	
	
	2547
	2546
	2545

	
	3. กำไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษี/อัตราส่วนยอดขายรวม
	
	
	

	
	
	รายได้จากการดำเนินกิจการก่อนหักภาษี
	         266,445,130 
	         321,026,819 
	         183,967,571 

	
	หัก
	ดอกเบี้ยรับ
	(30,345,404)
	(30,521,486)
	(31,746,778)

	
	บวก
	ดอกเบี้ยจ่าย
	         147,817,465 
	         131,194,415 
	         136,904,937 

	
	บวก
	ขาดทุนจากการลดค่าเงินลงทุน
	 
	 
	 

	
	
	รายได้ก่อนหักภาษีและดอกเบี้ย
	         383,917,191 
	         421,699,748 
	         289,125,730 

	
	
	ยอดขายรวม
	      5,713,275,389 
	      4,969,246,523 
	      3,619,328,967 

	
	
	
	กำไรก่อนหักดอกบี้ยและภาษี/ยอดขายรวม
	6.72%
	8.49%
	7.99%

	
	
	
	
	
	
	

	ค
	อัตราส่วนประสิทธิภาพด้านการเงิน
	
	
	

	
	1. ระยะเวลารับชำระหนี้
	2547
	2546
	2545

	
	
	ลูกหนี้ขั้นต้น
	      1,710,538,621 
	      1,473,770,220 
	      1,046,809,687 

	
	
	ยอดขาย
	      5,713,275,389 
	      4,969,246,523 
	      3,619,328,967 

	
	
	
	ลูกหนี้/ยอดขายx365 วัน
	                       109 
	                       108 
	                       106 

	
	
	
	
	
	
	

	
	2. สินค้าคงเหลือแบ่งตามต้นทุนของอัตราส่วนยอดขาย
	2547
	2546
	2545

	
	
	สินค้าคงเหลือ
	      1,304,939,355 
	         791,237,918 
	         678,456,919 

	
	
	ต้นทุนของยอดขาย
	      4,643,050,585 
	      3,882,839,263 
	      2,850,261,903 

	
	
	สินค้าคงเหลือ/ต้นทุนของยอดขายx365 วัน
	                       103 
	                         74 
	                         87 

	
	3. เจ้าหนี้การค้าแบ่งตามต้นทุนของอัตราส่วนยอดขาย
	2547
	2546
	2545

	
	
	เจ้าหนี้การค้า
	         859,494,096 
	         859,853,521 
	         599,649,937 

	
	
	ต้นทุนของยอดขาย
	      4,643,050,585 
	      3,882,839,263 
	      2,850,261,903 

	
	
	เจ้าหนี้การค้า/ต้นทุนของยอดขายx365 วัน
	                         68 
	                         81 
	                         77 

	
	4. เงินทุนหมุนเวียน
	2547
	2546
	2545

	
	
	ลูกหนี้การค้าสุทธิ
	      1,709,023,823 
	      1,473,606,998 
	      1,043,190,240 

	
	
	สินค้าคงเหลือ
	      1,304,939,355 
	         791,237,918 
	         678,456,919 

	
	
	สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น
	           49,718,883 
	           49,188,974 
	           34,411,193 

	
	หัก
	เจ้าหนี้การค้า
	(859,494,096)
	(859,853,521)
	(599,649,937)

	
	หัก
	หนี้สินหมุนเวียนอื่น
	(381,442,079)
	(329,542,135)
	(343,048,174)

	
	
	
	เงินทุนหมุนเวียนรวม
	      1,822,745,886 
	      1,124,638,234 
	         813,360,241 

	
	
	
	
	
	
	

	ง
	อัตราส่วนระหว่างหนี้สินรวมกับสินทรัพย์รวม
	
	
	

	
	1. อัตราส่วนหนี้
	2547
	2546
	2545

	
	
	หนี้สินหมุนเวียน
	      4,268,480,808 
	      3,257,790,708 
	      2,312,277,087 

	
	
	เงินกู้ระยะยาว
	      2,024,914,970 
	      1,648,805,328 
	      1,635,787,265 

	
	
	หนี้สินรวม
	      6,293,395,778 
	      4,906,596,036 
	      3,948,064,352 

	
	
	สินทรัพย์รวม
	      8,689,930,073 
	      6,991,326,365 
	      5,783,214,899 

	
	
	
	หนี้สินรวม/สินทรัพย์รวมx100
	72.42%
	70.18%
	68.27%


	
	FINANCIAL HIGHLIGHTS
	
	
	

	
	
	
	
	หน่วย : ล้านบาท

	
	
	
	
	Unit : Million Baht

	 
	 
	2547/2004
	2546/2003
	2545/2002

	รายรับทั้งสิ้น
	Total revenues
	5,939.511
	             5,124.077 
	             3,735.393 

	 
	 
	
	 
	 

	กำไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้
	Profit before income taxes
	266.445
	                321.027 
	                183.968 

	 
	 
	
	 
	 

	 กำไรสุทธิ (ขาดทุน) 
	 Net profit (loss) 
	240.924
	                299.138 
	148.040

	
	
	
	
	

	 เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมการดำเนินงาน 
	 Net cash provided by operating activities 
	(32.818)
	                319.720 
	341.847

	 
	 
	
	 
	

	 กำไร (ขาดทุน) ต่อหุ้น / ถัวเฉลี่ย (บาท) 
	 Net profit (loss) per share / Average (baht) 
	0.78
	                      0.98 
	0.49

	 
	 
	
	 
	

	 จำนวนหุ้น (ถัวเฉลี่ย) (พันหุ้น) 
	 Share outstanding 
	309,097
	                305,862 
	301,312

	 
	 (Weighted average) (Thousand Shares) 
	
	 
	

	 
	 
	
	 
	

	 จำนวนพนักงาน (คน) 
	 Number of employees (person) 
	3,590
	                    2,836 
	2,268

	 
	 
	
	
	

	 สินทรัพย์รวม 
	 Total assets 
	8,689.930
	6,991.326
	5,783.215

	 
	 
	
	
	

	 เงินกู้ระยะยาว 
	 Long term obligations 
	2,024.915
	1,648.805
	1,635.787

	 
	 
	
	
	

	 รวมส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 
	 Total shareholders' equity of the company 
	2,258.598
	2,057.821
	1,812.448

	 
	 
	
	
	

	 ทุนชำระแล้ว 
	 Issued and paid up capital 
	314.930
	312.170
	308.270

	 
	 
	
	
	

	 % เงินปันผล / กำไรสุทธิ 
	 % Dividends / Net profit 
	13.07%
	15.65%
	41.28%

	 
	 
	 
	 
	


                                               SUMMARIZE  FINANCIAL DATA
	
	
	
	
	หน่วย : ล้านบาท

	
	
	
	
	Unit : Million Baht


	แสดงข้อมูลเปรียบเทียบทางการเงิน / Financial Data
	2547/2004
	2546/2003
	2545/2002

	สินทรัพย์รวม
	Total Assets
	8,689.930
	6,991.326
	5,783.215

	หนี้สินรวม
	Total Liabilities
	6,293.396
	4,906.596
	3,948.064

	รวมส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่
	Total shareholders' Equity of the company
	2,258.598
	2,057.821
	1,812.448

	รายได้จากการขาย
	Sales Revenue
	5,713.275
	4,969.247
	3,619.329

	กำไรขั้นต้น
	Gross Profit
	1,070.225
	1,086.407
	769.067

	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 

	กำไรสุทธิ (ขาดทุน)
	Net Profit (Loss)
	240.924
	299.138
	148.040

	เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมการดำเนินงาน
	Net cash provided by operating activities
	(32.818)
	319.720
	341.847

	 
	 
	
	
	

	รายได้รวม
	Total Revenues
	5,939.511
	5,124.077
	3,735.393

	 
	 
	
	
	

	 
	 
	
	
	

	อัตราส่วนทางการเงิน / Financial Ratios
	 
	2547/2004
	2546/2003
	2545/2002

	อัตรากำไรสุทธิต่อรายได้ขาย
	Net Income : Total Sales
	4.22%
	6.02%
	4.09%

	อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น
	Return on Shareholders' Equity
	10.67%
	14.54%
	8.17%

	อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม
	Return on Assets
	2.77%
	4.28%
	2.56%

	เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมการดำเนินงาน ต่อ
	Net cash provided by operating activities /
	-0.57%
	6.43%
	9.45%

	ยอดขาย
	Sales
	
	
	

	เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมการดำเนินงาน ต่อ
	Net cash provided by operating activities /
	-1.45%
	15.54%
	18.86%

	ส่วนของผู้ถือหุ้น
	Shareholders' equity
	
	
	

	กำไรสุทธิต่อหุ้น (บาทต่อหุ้น)
	Earning Per Share (Baht)
	0.78
	0.98
	0.49

	เงินปันผลต่อหุ้น (บาทต่อหุ้น)
	Dividend Per Share (Baht)
	
	0.15
	2.00

	มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น (บาทต่อหุ้น)
	Book Value Per Share (Baht)
	7.31
	6.73
	6.02
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คำอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ
ผลประกอบการ
ในปี 2547 อุปสงค์ในสินค้าอีเล็กทรอนิกส์อยู่ในระดับทรงตัวเช่นเดียวกับปีก่อน  ขณะที่กระแสสินค้าราคาถูกที่ผลิตจากประเทศจีนยังคงส่งแรงกดดันต่อตลาดและเพิ่มความรุนแรงให้กับการแข่งขันทางด้านราคามากยิ่งขึ้น  จากการที่บริษัทได้ขยายกำลังการผลิตในบริษัทย่อย 2 แห่งคือ  บริษัท เคซีอี เทคโนโลยี จำกัด และ บริษัท ไทยลามิเนต แมนูแฟตเจอเรอร์  ทำให้บริษัทมีความสามารถในการผลิตสินค้าที่มีเทคโนโลยีชั้นสูง  เพื่อตอบสนองต่อความต้องการของลูกค้าได้กว้างขวางยิ่งขึ้น
ผลการดำเนินงานประจำปี 2547 จากงบการเงินรวม มีรายได้จากการขายรวมจำนวน 5,713 ล้านบาท  เพิ่มขึ้นร้อยละ 15  เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2546 และมีกำไรสุทธิเท่ากับ 240.9 ล้านบาท  โดยมีอัตรากำไรสุทธิอยู่ที่ร้อยละ 4.2 ของยอดขาย ณ.สิ้นปี 2547 บริษัทมีกำไรต่อหุ้น 0.78 บาท  ผลการดำเนินงานปี2547 เกิดจากยอดขายที่เพิ่มขึ้นในตลาดทั่วทุกภูมิภาค  แต่ความสามารถในการทำกำไรได้ลดน้อยลงไปจากปีก่อน ซึ่งเป็นผลกระทบจากต้นทุนวัตถุดิบที่สูงขึ้น และค่าใช้จ่ายต่างๆ ที่สูงขึ้นตามกำลังการผลิตที่เพิ่มขึ้นจึงส่งผลให้อัตรากำไรขั้นต้นลดต่ำลง   
นอกจากนี้ บริษัทมีรายได้อื่นจำนวน 219.5 ล้านบาท  ประกอบด้วย กำไรจากการขายหุ้นบริษัทไทยลามิเนต แมนูแฟคเจอเรอร์ ให้กับบริษัทอื่นซึ่งไม่ใช่บริษัทในเครือ  จำนวน 60.6 ล้านบาท  กำไรจากอัตราแลกเปลี่ยนจำนวน 56.4 ล้านบาท  รายได้จากดอกเบี้ยเงินกู้ยืม จำนวน 30.3 ล้านบาท  และรายได้อื่น ๆ อีกจำนวน 72.1 ล้านบาท จากการขายทรัพย์สินที่หมดสภาพการใช้งาน  รายได้ค่าบริการของศูนย์ซ่อม และรายได้อื่นๆ
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารมีอัตราส่วนค่าใช้จ่ายในปี 2546 และ 2547 เท่ากันที่ร้อยละ 15 ต่อยอดขาย  ประกอบด้วยค่าระวางขนส่ง ที่มีอัตราเพิ่มขึ้นจากผลกระทบของราคาน้ำมันที่ปรับตัวสูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง นอกจากนั้นเป็นค่าใช้จ่ายของเงินเดือนพนักงาน และค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารทั่วไป  รวมถึงค่าสำรองเผื่อการลดลงของมูลค่าสินค้าและสินค้าสำเร็จรูป  ขาดทุนจากการตัดจำหน่ายทรัพย์สินที่เลิกใช้งาน และค่าสำรองทั่วไป
บริษัทยังคงดำเนินนโยบายการบริหารเงินตราต่างประเทศ โดยการดำรงสินทรัพย์และหนี้สินในสกุลเงินต่างประเทศ  ให้มีสัดส่วนสมดุลกัน (Natural Hedges)  นอกจากนี้ ยังมีการขายเป็นเงินสกุลเงินต่างประเทศในสกุลเงินหลัก 2 สกุล  ในอัตราส่วน เงินเหรียญสหรัฐฯ : เงินยูโร : เงินบาทและอื่นๆ เท่ากับ ร้อยละ 60 : 35 : 5  เพื่อบรรเทาผลกระทบจากความผันผวนของค่าเงิน   ซึ่งส่งผลโดยรวมให้บริษัทมีกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยนเป็นจำนวน 56.4 ล้านบาทในปี 2547
ในปีหน้า เคซีอีมีแผนงานต่อเนื่องในการขยายการลงทุนเพิ่มกำลังการผลิตเพื่อรองรับการขยายตัวของตลาด และคาดว่าจะผลิตได้เต็มกำลังการผลิตในโครงการส่วนขยายดังกล่าว  ซึ่งจะทำให้ผลการดำเนินงานของกลุ่มดีขึ้นได้ในปี 2548  เคซีอีได้คาดการณ์การเติบโตของยอดขายที่ร้อยละ 20 และมีอัตราผลตอบแทนการลงทุนที่เหมาะสมยิ่งขึ้น ในขณะที่มีการคาดการณ์ว่าค่าเงินบาทจะแข็งค่าขึ้นในปีหน้า
ฐานะการเงินและคุณภาพสินทรัพย์
เมื่อพิจารณากระแสเงินสดจากการดำเนินงานพบว่าในปี2546 มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานเป็นบวกอยู่ 319.7 ล้านบาท   หากแต่ในปี 2547 มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานเป็นลบอยู่จำนวน 32.8 ล้านบาท  เป็นผลมาจากการที่บริษัทมีสินค้าคงคลังเพิ่มมากขึ้นกว่าปีก่อนถึง 535 ล้านบาท และต้องใช้เงินทุนหมุนเวียนในกิจกรรมการดำเนินงานเพิ่มมากขึ้นด้วย   ในการสนับสนุนระดับการผลิตที่ปรับสูงขึ้นจากการขยายกำลังการผลิตในบริษัทย่อย กระแสเงินสดถูกใช้ในกิจกรรมการลงทุนเป็นส่วนใหญ่ สำหรับการลงทุนในการขยายกำลังการผลิตระยะที่สามของ บริษัท เคซีอี เทคโนโลยี จำกัด  และมีเงินสดรับจากการขายหุ้นของ บริษัท ไทยลามิเนต แมนูแฟคเจอเรอร์ อยู่จำนวน 180 ล้านบาท  สำหรับกิจกรรมจัดหาเงินเป็นการกู้ยืมระยะสั้นเพื่อใช้เป็นทุนหมุนเวียน และมีเงินกู้ระยะยาวเพิ่มขึ้นเพื่อสนับสนุนโครงการลงทุนของบริษัท
บริษัทมีสภาพคล่องในระดับเดียวกับปีก่อน  อัตราส่วนสินทรัพย์หมุนเวียนต่อหนี้สินหมุนเวียน อยู่ที่ 0.75 เท่า  มีเงินกู้ระยะสั้นเพิ่มขึ้น เพื่อเข้ามาเสริมสภาพคล่องในการดำเนินงาน ขณะที่มีการเพิ่มกำลังการผลิตเป็นอย่างมากในไตรมาสสาม  อัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ย อยู่ที่ 2.73 เท่า เพราะมีภาระดอกเบี้ยเพิ่มขึ้นจากเงินกู้ระยะยาวเพื่อการขยายการลงทุนในบริษัท เคซีอี เทคโนโลยี
คุณภาพของสินทรัพย์และอัตราส่วนทางการเงิน


สัดส่วนของสินทรัพย์


2547

2546

    ลูกหนี้การค้าสุทธิ



20%

21%

    สินค้าคงเหลือ




15%

11%

    ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์-สุทธิ


63%

63%


    อื่น ๆ





  2%

  5%





         


100%

100%
จากนโยบายบริหารลูกหนี้ที่เคร่งครัด  อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้การค้าอยู่ในระดับคงที่ ที่ 100 วัน  ส่วนสินค้าคงคลังมีอัตราการหมุนเวียนเพิ่มขึ้นเป็น 94 วันจากปีก่อน 72 วัน  เพราะมีการสต๊อกวัตถุดิบสูงขึ้น เพื่อสนับสนุนการผลิตหลังปรับการขยายกำลังการผลิต
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ มีจำนวน 7,452 ล้านบาท (ราคาทุนก่อนหักค่าเสื่อม) เพิ่มขึ้นจากปีก่อน 1,363 ล้านบาท  ทรัพย์สินที่เพิ่มส่วนใหญ่เป็นโครงการขยายกำลังการผลิตระยะสาม ของบริษัท เคซีอี เทคโนโลยี  โครงการเพิ่มสายการผลิต Prepreg ของบริษัท ไทยลามิเนต แมนูแฟคเจอเรอร์  โครงการปรับปรุงประสิทธิภาพการทำงานของเครื่องจักรการผลิตในบริษัท เคซีอี อีเลคโทรนิกส์  และโครงการ Plating line ใหม่ของบริษัท เค ซี อี อินเตอร์เนชั่นแนล   โครงการลงทุนทั้งหมดมีแหล่งเงินทุนจากการกู้ยืมระยะยาว  โดยได้อัตราดอกเบี้ยที่ค่อนข้างต่ำ  ส่งผลให้อัตราส่วนหนี้สินต่อทุนเพิ่มขึ้นจาก 2.43 เท่า เป็น 2.63 เท่าในปีปัจจุบัน
                     แบบยืนยันความถูกต้องครบถ้วนของค่าตอบแทนที่จ่ายให้แก่ผู้สอบบัญชี
                                                รอบปีบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2547
ค่าตอบแทนจากการสอบบัญชี (audit fee) 
	รายการที่
	ชื่อบริษัทผู้จ่าย
	ชื่อผู้สอบบัญชี
	ค่าสอบบัญชี

	1
	บริษัท เคซีอี  อีเลคโทรนิคส์ จำกัด (มหาชน)
	บริษัท สำนักงาน เอินส์ท แอนด์ ยัง จำกัด
(โดยนายรุทธ เชาวนะกวี)
	775,000

	2
	บริษัท เค ซี อี อินเตอร์เนชั่นแนล จำกัด
	บริษัท สำนักงาน เอินส์ท แอนด์ ยัง จำกัด
(โดยนางสายฝน อินทร์แก้ว)
	471,000

	3
	บริษัท เคซีอี เทคโนโลยี จำกัด
	บริษัท สำนักงาน เอินส์ท แอนด์ ยัง จำกัด
(โดยนางสายฝน อินทร์แก้ว)
	543,000

	4
	บริษัท ไทยลามิเนต แมนูแฟคเจอเรอร์ จำกัด
	บริษัท สำนักงาน เอินส์ท แอนด์ ยัง จำกัด
(โดยนางสายฝน อินทร์แก้ว)
	430,000

	รวมค่าตอบแทนจากการสอบบัญชี
	2,219,000  


     ค่าบริการอื่น(non-audit-file)

	รายการที่
	ชื่อบริษัทผู้จ่าย
	ประเภทของงานบริการอื่น 
(non-audit service)
	ชื่อผู้สอบบัญชี
	ค่าตอบแทนของงานบริการอื่น

	
	
	
	
	ส่วนที่จ่ายไปในระหว่างปีบัญชี
	ส่วนที่จะต้องจ่ายในอนาคต

	1
	บริษัท เคซีอี  อีเลคโทรนิคส์ จำกัด (มหาชน)
	การตรวจสอบเพื่อ
วัตถุประสงค์เฉพาะตรวจสอบการทำลายสินค้าและสินทรัพย์
	บริษัท สำนักงาน เอินส์ท แอนด์ ยัง จำกัด
(โดยนายรุทธ เชาวนะกวี)
	10,000
	10,000

	2
	บริษัท เค ซี อี อินเตอร์เนชั่นแนล จำกัด
	การตรวจสอบเพื่อ
วัตถุประสงค์เฉพาะตรวจสอบการทำลายสินค้าและสินทรัพย์
	บริษัท สำนักงาน เอินส์ท แอนด์ ยัง จำกัด
(โดยนางสายฝน อินทร์แก้ว)
	40,000
	-

	3
	บริษัท เคซีอี เทคโนโลยี จำกัด
	การตรวจสอบเพื่อ
วัตถุประสงค์เฉพาะตรวจสอบการทำลายสินค้าและสินทรัพย์
	บริษัท สำนักงาน เอินส์ท แอนด์ ยัง จำกัด
(โดยนางสายฝน อินทร์แก้ว)
	20,000
	-


	รายการที่
	ชื่อบริษัทผู้จ่าย
	ประเภทของงานบริการอื่น 
(non-audit service)
	ชื่อผู้สอบบัญชี
	ค่าตอบแทนของงานบริการอื่น

	
	
	
	
	ส่วนที่จ่ายไปในระหว่างปีบัญชี
	ส่วนที่จะต้องจ่ายในอนาคต

	4

	บริษัท ไทยลามิเนต แมนูแฟคเจอเรอร์ จำกัด
	การตรวจสอบเพื่อ
วัตถุประสงค์เฉพาะตรวจสอบการปฏิบัติตามเงือนไขของบัตร
ส่งเสริมที่กำหนดโดยสำนักงาน
คณะกรรมการ
ส่งเสริมการลงทุน
	บริษัท สำนักงาน เอินส์ท แอนด์ ยัง จำกัด
(โดยนางสายฝน อินทร์แก้ว)
	100,000
	200,000

	รวมค่าตอบแทนสำหรับงานบริการอื่น (non-audit fee)
	170,000
	210,000


ข้อมูลข้างต้น
ถูกต้องครบถ้วนแล้วทั้งนี้ข้าพเจ้าขอยืนยันว่าไม่มีข้อมูลการให้บริการอื่นที่บริษัทและบริษัทย่อยจ่ายให้ข้าพเจ้าสำนักงานสอบบัญชีที่ข้าพเจ้าสังกัดและบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวข้องกับข้าพเจ้าและสำนักงานสอบบัญชีที่ข้าพเจ้าสังกัดที่ข้าพเจ้าทราบและไม่มีการเปิดเผยไว้ข้างต้น
· ไม่ถูกต้อง ไม่ครบถ้วน กล่าวคือ 

















เมื่อปรับปรุงข้อมูลข้างต้น (ถ้ามี) แล้ว  ข้าพเจ้าขอยืนยันว่าข้อมูลทั้งหมดในแบบฟอร์มนี้แสดงค่าตอบแทนสอบบัญชีและค่าบริการอื่นที่บริษัทและบริษัทย่อยจ่ายให้ข้าพเจ้าสำนักงานสอบบัญชีที่ข้าพเจ้าสังกัด และบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวข้องกับข้าพเจ้าและสำนักงานสอบบัญชีดังกล่าว ที่ถูกต้องครบถ้วน 
                                                                                   ลงชื่อ ......................................................
                                                                                                   (นายรุทธ  เชาวนะกวี )
                                                                                     สังกัด  สำนักงาน เอินส์น แอนด์ ยัง จำกัด
                                                                                     ผู้สอบบัญชีของ บมจ.เคซีอี อีเลคโทรนิคส์ 
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