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 KCE (KCE TB) 
 บมจ. เคซีอี อีเลคโทรนิคส ์

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

AVOID AVOID 18.9 17.8 -5.8% Certified 5 
 

Consolidated earnings 

 

ยงัไม่พ้นจดุต า่สดุ  BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Normalized earnings   2,340 1,763 1,395 1,864 

Net profit 2,544 2,015 1,340 1,864 แนวโน้มก าไรปกติ 2Q19 ยงัไม่ฟ้ืนตวัคาดจะลดลงทัง้ Q-Q และ Y-Y แม้แนวโน้ม
ค าสัง่ซ้ืออาจพอทรงตวัได้ แต่มาสะดดุท่ีค่าเงินบาทแขง็ค่ามากในเดือน มิ.ย. 
และด้วยอตัราการใช้ก าลงัการผลิตท่ีต า่ลง ท าให้ประสิทธิภาพการผลิตลดลง
กว่าท่ีควรจะเป็น จึงกระทบทัง้รายได้สกลุบาท และอตัราก าไรขัน้ต้นน่าจะแผ่ว
ลงต่อ แต่ยงัคาดหวงัการฟ้ืนตวัใน 3Q19 เพราะเร่ิมเหน็การฟ้ืนตวัของยอดขาย
รถยนตใ์นยโุรป แต่ยงัวางใจไม่ได้ คงต้องติดตามสถานการณ์ต่อไป ทัง้น้ีเรายงั
คาดก าไรปกติปี 2019 ไว้ท่ีราว 1.4 พนัล้านบาท (-20.9% Y-Y) และคงราคา
เป้าหมายปีน้ีท่ี 17.8 บาท (อิง PE เดิม 15 เท่า) ด้วยการฟ้ืนตวัของก าไร 2Q19 ท่ี
ช้ากว่าคาด และแนวโน้มก าไร 1H19 คิดเป็นเพียง 34% ของประมาณการทัง้ปี ท า
ให้ประมาณการก าไรปีน้ีของเราดมูี Downside มากขึน้ จึงคงค าแนะน าชะลอ
การลงทุนตามเดิม และรอดกูารฟ้ืนตวัใน 3Q19 ก่อน 

จดุต า่สดุของปีอาจเล่ือนมาอยู่ใน 2Q19 

คาดก าไรปกต ิ 2Q19 อยูท่ี ่ 231 ลา้นบาท (-6.9% Q-Q, -56.2% Y-Y) คาดลดลงเป็น
ไตรมาสที ่ 4 ตดิต่อกนั สถานการณ์ยงัไม่ฟ้ืนตวั แมค้าดค าสัง่ซือ้อาจจะเริม่ทรงตวัได้
จากไตรมาสก่อน แต่ไดร้บัผลกระทบจากคา่เงนิบาททีแ่ขง็คา่มาก โดยเฉพาะในเดอืน 
ม.ิย. ซึง่เฉลีย่อยูท่ี ่31.1 บาทต่อ USD (-2.2% M-M, -4% YTD) และล่าสดุมาแตะระดบั 
30.5 บาทต่อ USD แขง็คา่สุดในรอบ 6 ปี จงึคาดรายไดใ้นแงส่กุลเงนิบาทจะลดลงทัง้ 
Q-Q และ Y-Y และคาดอตัราก าไรขัน้ตน้จะลดลงต่อมาอยูท่ี ่ 20.5% จาก 21.1% ใน 
1Q19 และ 27.8% ใน 2Q18 เพราะนอกจากผลกระทบจากคา่เงนิบาทแขง็คา่ ยงัมา
จากประสทิธภิาพการผลติทีล่ดลง สบืเน่ืองจากอตัราการใช้ก าลงัการผลติทีล่ดลง แม้
ปัจจบุนัอยูร่ะหวา่งการควบคมุลดค่าใชจ้า่ยอยา่งเขม้งวดในหลายๆดา้น โดยเฉพาะเรื่อง
คน แต่การลดลงจะเกดิขึน้แบบค่อยเป็นคอ่ยไป ซึง่ยงัไมส่ามารถชดเชยการอ่อนตวัลง
ของมารจ์ิน้ไดท้นัท ีจงึคาดสดัส่วนคา่ใชจ้า่ยจะใกลเ้คยีงเดมิอยูท่ีร่ะดบั 13% ใกลเ้คยีงปี
ก่อนและไตรมาสก่อน และไตรมาสน้ีจะตอ้งรบัรูค้า่ใชจ้า่ยตัง้ส ารองพนกังานราว 55 
ลา้นบาท จงึคาดก าไรสทุธ ิ2Q19 จะอยูท่ี ่177 ลา้นบาท (-34.2% Q-Q, -68.2% Y-Y) 

ยงัคาดหวงัฟ้ืนตวัใน 3Q19 ซ่ึงต้องติดตามต่อไป 

หากก าไรปกต ิ2Q19 ใกลเ้คยีงคาด บรษิทัจะมกี าไรปกตทิี ่ 479 ลา้นบาท (-49% Y-Y) 
คดิเป็นเพยีง 34% ของประมาณการทัง้ปี เรายงัคาดหวงัการฟ้ืนตวัตัง้แต่ 3Q19 เป็นตน้
ไป โดยมองผา่นจดุต ่าสดุแลว้ใน 2Q19 สญัญาณทีด่อียา่งหน่ึงคอื ยอดขายรถยนต์ใน
ยโุรปล่าสุดเดอืน พ.ค. กลบัมาเพิม่ขึน้เป็นครัง้แรกในรอบ 9 เดอืนที ่ +0.1% Y-Y โดย
เพิม่ขึน้ทีเ่ยอรมณี และฝรัง่เศส ส่วนประเทศอื่นอยา่ง องักฤษ อติาล ีและสเปน ยงัลดลง
ต่อ แต่ยงัคงตดิตามต่อไปวา่ค าสัง่ซือ้ของบรษิทัจะกลบัมาฟ้ืนตวัไดเ้รว็หรอืไม ่ ทัง้น้ีเรา
ยงัคงประมาณการก าไรปกตปีิ 2019 ไวท้ี ่1,395 ลา้นบาท (-20.9% Y-Y) อยา่งไรกต็าม 
ดว้ยการฟ้ืนตวัใน 2Q19 ทีล่่าชา้กวา่คาด กอปรกบัคา่เงนิบาททีแ่ขง็คา่มากกวา่คาด ท า
ใหป้ระมาณการของเราในปีน้ีดมู ีDownside มากขึน้  

ความเสีย่ง – เศรษฐกจิโลกฟ้ืนตวัชา้, ราคาวตัถุดบิแพงขึน้, การแขง่ขนัรนุแรง และค่าเงนิบาท
แขง็ค่า 

 

Normalized EPS (Bt) 2.00 1.50 1.19 1.59 

EPS (Bt) 2.17 1.72 1.14 1.59 

% growth  -16.3 -20.8 -33.5 39.2 

Dividend (Bt) 1.10 1.10 0.80 0.87 

BV/share (Bt) 9.57 10.19 10.53 10.51 

EV/EBITDA (x) 7.98 9.24 10.14 8.44 

Normalized PER (x) 9.5 12.6 15.9 11.9 

PER (x) 8.7 11.0 16.5 11.9 

PBV (x)  2.0 1.9 1.8 1.8 

Dividend yield (%) 5.8 5.8 4.2 4.6 

ROE (%) 20.8 14.8 11.3 15.1 

YE No. of shares (million) 1,173 1,173 1,173 1,173 

Par (Bt) 0.5 0.5 0.5 0.5 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Electronic Components 

Close (03/07/2019) 18.90 

SET Index 1,738.51 

Foreign limit/actual (%) 49.00/19.05 

Paid up shares (million) 1,172.79 

Free float (%) 59.41 

Market cap (Bt m) 22,165.80 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 221.85 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 33.75, 16.40, 23.40 

Source: Setsmarts 
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2Q19E Earnings Preview 
(Bt mn) 2Q19E 1Q19 %Q-Q 2Q18 %Y-Y 

Sales revenue 2,970 3,114 -4.6 3,643 -18.5 

Costs 2,631 2,457 7.1 2,629 0.0 

Gross profit 609 657 -7.3 1,014 -40.0 

SG&A costs 386 403 -4.2 471 -18.0 

Interest charge 16 16 0.0 28 -42.9 

Norm Profit 231 248 -6.9 527 -56.2 

Net profit 177 269 -34.2 558 -68.2 

EPS (Bt/share) 0.151 0.229 -34.2 0.476 -68.2 

Gross margin % 20.5 21.1 -0.6 27.8 -7.3 

SG&A as % of Sales 13.0 12.9 0.1 12.9 0.1 

Net Margin % 5.9 8.6 -2.7 15.3 -9.4 

 Source: FSS Estimates    
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Revenue 13,797 14,195 13,982 13,470 14,548 

Cost of sales 8,985 9,933 10,351 10,305 10,765 

Gross profit 4,813 4,262 3,631 3,165 3,782 

SG&A 1,695 1,818 1,804 1,711 1,848 

Operating profit 3,118 2,445 1,827 1,455 1,935 

Other income 55 98 92 81 87 

EBIT 3,172 2,543 1,919 1,536 2,022 

EBITDA 4,054 3,460 2,910 2,544 3,048 

Interest charge 171 127 110 85 81 

Tax on income 98 78 49 58 78 

Earnings after tax 2,903 2,338 1,760 1,393 1,863 

Minority interest 18.2 18.3 19.0 20.0 21.0 

Normalized earnings 2,935 2,340 1,763 1,395 1,864 

Extraordinary items 104 203 252 -55 0 

Net profit 3,039 2,544 2,015 1,340 1,864 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Cash 892 1,140 1,383 1,063 774 

Accounts receivable 4,080 3,876 3,273 3,321 3,587 

Inventory 2,265 2,428 3,192 3,106 3,392 

Other current assets 59 61 122 121 145 

Total current assets 7,296 7,505 7,969 7,611 7,899 

Investments 318 276 205 205 205 

Plant, property & 

equipment 9,137 9,510 9,364 8,705 8,029 

Other assets 576 560 583 572 582 

Total assets 17,328 17,850 18,121 17,094 16,716 

Short-term loans 1,808 1,156 2,202 1,012 837 

Accounts payable 2,520 2,802 2,796 2,541 2,654 

Current maturities 565 592 172 170 101 

Other current liabilities 50 44 26 27 29 

Total current liabilities 4,944 4,595 5,196 3,750 3,622 

Long-term debt 2,155 1,771 664 735 521 

Other non-current liab. 201 210 253 202 189 

Total non-current liab. 2,356 1,981 918 937 710 

Total liabilities 7,300 6,576 6,114 4,687 4,332 

Registered capital 587 586 586 586 586 

Paid up capital 586 586 586 586 586 

Share premium 1,895 1,907 1,907 1,907 1,046 

Legal reserve 59 59 59 59 59 

Retained earnings 7,451 8,677 9,399 9,800 10,639 

Minority Interests 37 46 56 55 54 

Shareholders' equity 10,027 11,274 12,007 12,407 12,384 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Net profit 3,039 2,544 2,015 1,340 1,864 

Deprec. & amortization 882 917 991 1,008 1,026 

Change in working capital 105 342 -666 -218 -530 

Other adjustments -154 -225 -208 33 -22 

Cash flow from operations 3,872 3,577 2,132 2,163 2,339 

Capital expenditure -803 -1,290 -845 -350 -350 

Others -217 59 48 11 -11 

Cash flow from investing -1,020 -1,231 -797 -339 -361 

Free cash flow 2,852 2,346 1,335 1,824 1,978 

Net borrowings -1,525 -802 191 -1,203 -380 

Equity capital raised 96 12 0 0 -861 

Dividends paid -1,209 -1,289 -1,299 -938 -1,025 

Others 1 -20 17 -2 -1 

Cash flow from financing -2,636 -2,099 -1,092 -2,143 -2,267 

Net change in cash   216 248 243 -320 -289 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Revenue 10.8 2.9 -1.5 -3.7 8.0 

EBITDA 29.0 -14.7 -15.9 -12.6 19.8 

Net profit 35.7 -16.3 -20.8 -33.5 39.2 

Normalized earnings 33.9 -20.3 -24.7 -20.9 33.7 

Profitability (%)      

Gross profit margin 34.9 30.0 26.0 23.5 26.0 

EBITDA margin 29.4 24.4 20.8 18.9 21.0 

EBIT margin 23.0 17.9 13.7 11.4 13.9 

Normalized profit margin 21.3 16.5 12.6 10.4 12.8 

Net profit margin 22.0 17.9 14.4 9.9 12.8 

Normalized ROA 16.9 13.1 9.7 8.2 11.2 

Normalize ROE 29.4 20.8 14.8 11.3 15.1 

Normalized ROCE 25.6 19.2 14.8 11.5 15.4 

Risk (x)      

D/E 0.7 0.6 0.5 0.4 0.4 

Net D/E 0.6 0.5 0.4 0.3 0.3 

Net debt/EBITDA 1.6 1.6 1.6 1.4 1.2 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 2.59 2.17 1.72 1.14 1.59 

Normalized EPS 2.50 2.00 1.50 1.19 1.59 

EBITDA 3.46 2.95 2.48 2.17 2.60 

Book value 8.52 9.57 10.19 10.53 10.51 

Dividend 1.05 1.10 1.10 0.80 0.87 

Par 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 

Valuations (x)      

P/E 7.3 8.7 11.0 16.5 11.9 

Norm P/E 7.6 9.5 12.6 15.9 11.9 

P/BV 2.2 2.0 1.9 1.8 1.8 

EV/EBITDA 7.0 8.0 9.2 10.1 8.4 

Dividend yield (%) 5.6 5.8 5.8 4.2 4.6 
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บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) 

ส ำนักงำนใหญ่ สำขำ อัลม่ำลิงค์ สำขำ อัมรินทร์ ทำวเวอร์ สำขำ เซ็นทรัลปิ่นเกล้ำ 1 สำขำ บำงกระปิ 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว 

G,nถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สำขำ บำงนำ สำขำ สินธร 1 สำขำ เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สำขำ ลำดพร้ำว สำขำ ประชำชื่น 

589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 

ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว 

(เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร 

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา    จ.กรุงเทพมหานคร  

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สำขำ รังสิต สำขำ อับดุลรำฮิม สำขำ รัตนำธิเบศร์ สำขำ แจ้งวัฒนะ  

1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 99, 99/9   

ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี เซ็นทรัลแจ้งวัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร์  

จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี ห้อง 2203, ชั้น 22  

   หมู่ 2 ถ.แจ้งวัฒนะ, บางตลาด  

   ปากเกร็ด, จ.นนทบุรี  

     

สำขำ ขอนแก่น 1 สำขำ ขอนแก่น 3 สำขำ อุดรธำนี สำขำ เชียงใหม่ 1 สำขำเชียงใหม่ 2 

311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง 311/1 197/29, 213/3 308  310  

ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ 

จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน 

 อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ 

     

สำขำเชียงใหม่ 3 สำขำ เชียงรำย  สำขำ แม่สำย สำขำ นครรำชสีมำ สำขำ สมุทรสำคร 

อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 

ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร 

ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร 

เชียงใหม่   อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  

     

สำขำ ออนไลน์ภูเก็ต สำขำ หำดใหญ่ สำขำ ตรัง สำขำ สุรำษฏ์ธำนี สำขำ ปัตตำนี 

22/18 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล 

ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี 

ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต    จ.สุราษฎ์ธานี  

จ.ภูเก็ต     

     

 

                                            
ค ำนิยำมของค ำแนะน ำกำรลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ำกวำ่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ำกวำ่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่ำ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่ำ ตลำด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทำ่กับ ตลำด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ำกว่ำ ตลำด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพยท์ี่

ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นักลงทนุควรศึกษารายละเอยีดในหนังสือชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ์

 

 

สัญลักษณ ์N/R  หมำยถึง “ไม่ปรำกฏชื่อในรำยงำน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงควำมครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ำรวจดังกล่ำวแต่อย่ำงใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงกำรแนวร่วมปฏิบัติของภำคเอกชนไทยในกำรต่อต้ำนทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 

 


